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Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas emitido por un auditor
independiente

A los Accionistas de MONDO TV IBEROAMERICA, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas
Opinion
Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de MONDO TV IBEROAMERICA, S.A. (la
Sociedad Dominante), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de

efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo
a 31 de diciembre de 2017, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos
consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica
en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del
auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro
informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales
consolidadas en Espafia seg(n lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con o
establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas
anuales consolidadas del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacion
de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre esas
cuestiones.

BDO Auditores 5.L.F i.nsu'iLa. en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n* 51.273 es una sociedad limitada espafola, es miembro de BOO International
Limited, una compania limitada por garantia del Reino Unido y forma parte de ta red internacional BOO de empresas independientes asociadas.

Registro Mercantil de Madrid, Tomo 14,412 Seccion &° Folio 201, Hoja n® M-238188 {Inscripcinn 17 CIF: B-B2387572
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Cuestiones claves de la auditoria

Respuesta de auditoria

Aplicacion del principio de Empresa
en funcionamiento

Tal y como se menciona en la Nota
2.d) de la Memoria Consolidada
adjunta, los administradores
estiman que los flujos de efectivo
que genera el negocio y las lineas de
financiacion disponibles permitiran
hacer frente a los pasivos
corrientes. En todo caso, el
accionista mayoritario del Grupo ha
manifestado expresamente gue
prestara el apoyo financiero
necesario para hacer posible el
cumplimiento de los compromisos y
de las obligaciones de pago del
Grupo, y asegurar la continuidad de
sus operaciones.

La existencia de factores causantes
de duda al principio de empresa en
funcionamiento y la subjetividad de
las estimaciones realizadas de flujos
de efectivo contenidas en el plan de
negocios como uno de los factores
mitigantes, hacen que consideremos
este aspecto como cuestion clave de
la auditoria.

BDO Auditores 5.1, una sociedad limitada espafiola, es miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino Unido y forma

parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus

Hemos llevado a cabo, entre otros, los
siguientes procedimientos de auditoria:

- Obtenci6n del plan de negocio de la
Sociedad Dominante y plan de prevision de
tesoreria del Grupo elaborado por la
Direccion.

Entendimiento de los procedimientos y
criterios establecidos por la Direccion en la
elaboracion de dichos planes de negocios y
tesoreria.

Analisis de la razonabilidad de las
estimaciones y asunciones del plan de
negocio y plan de prevision de tesoreria,
realizadas por los administradores de la
Sociedad Dominante considerando el apoyo
financiero del accionista mayoritario del
Grupo.

Obtencion de carta de confirmacion de
apoyo financiero al Grupo del accionista
mayoritario de la Sociedad Dominante, asi
como el analisis de la capacidad financiera
del Grupo de prestar dicho apoyo.

Analisis de hechos posteriores al cierre del
ejercicio para obtener conocimiento de
acontecimientos o circunstancias,
posteriores al cierre, que puedan arrojar
dudas significativas sobre la capacidad del
Grupo de mantener la continuidad del
negocio.

Evaluacion de la adecuacion de los
desgloses de informacion facilitados en la
memoria adjunta (véase nota 2.d) acerca de
la evaluacion de la aplicacion del principio
de empresa en funcionamiento realizada
conforme al marco de informacion
financiera aplicable.

firmas miembro.



|IBD

pem——_——-—,, L. -

Cuestiones claves de la auditoria

Respuesta de auditoria

Valoracion del epigrafe “Patentes,
licencias, marcas y similares”:
determinacion del valor recuperable

El Grupc mantiene activos
intangibles en concepto de
derechos audiovisuales en el
epigrafe de “Patentes, licencias,
marcas y similares” por importe de
6.247 miles de euros tal y como se
desprende del balance consolidado
al 31 de diciembre de 2017 y se
indica en la Nota 5 de la memoria.

Tal como se comenta en la nota 4d y
5 de la memoria adjunta, los
Administradores de la Sociedad
Dominante han realizado la
estimacion del valor recuperable, de
los mencionado derechos
audiovisuales en base al plan de
negocios del Grupo que requiere
por parte de la Direccion de
estimaciones y juicios complejos
sometidos a un grado elevado de
incertidumbre dada la naturaleza de
las operaciones y los ingresos del
Grupo.

Hemos considerado el valor
recuperable de los derechos
audiovisuales como una cuestion
clave de la auditoria considerando,
tanto la magnitud y naturaleza de
los importes afectados como el alto
grado de juicio requerido de los
Administradores de la Sociedad
Dominante en la estimacion del
valor recuperable.

BDO Auditores 5.L.F., una sociedad limitada espanola, es miembro de BDO International Limited, una compariia limitada por garantia del Reino Unido y forma

parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus

Hemos llevado a cabo, entre otros, los
siguientes procedimientos de auditoria:

- Obtencion del Plan de negocio elaborado
por la Direccion en el que se basa la
estimacion del valor recuperable de los
mencionados derechos.

Reuni6n con la Direccion para identificar las
hipotesis mas relevantes contempladas en
dicho plan de negocios. Entendimiento y
evaluacion de los criterios utilizados por los
administradores y Direccion del Grupo en la
identificacion de indicadores de deterioro
de los derechos audiovisuales.

Analisis de la razonabilidad las estimaciones
y asunciones realizadas por los
administradores de la Sociedad Dominante
basadas en el plan de negocio y la
naturaleza de los derechos objetos de
capitalizacion. Evaluamos y cuestionamos
de forma critica el modelo de flujos de
ingresos y gastos, y si dichas previsiones
respaldaban el valor en libros de los activos
correspondientes.

Evaluacion de la adecuacion de informacion
facilitada en la memoria de las cuentas
anuales consolidadas, conforme al marco de
informacion financiera aplicable.

firmas miembro.
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Otra informacion: Informe de gestién consolidado

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del
ejercicio 2017, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad
Dominante y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de
gestion consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion consolidado, de
conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de gestion
consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra
responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestion consolidado son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si,
basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la
informacion que contiene el informe de gestion consolidado concuerda con la de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017 y su contenido y presentacion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Dominante y de la comision de
auditoria en relacién con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad Dominante son responsables de formular las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera aplicable a la Entidad en Espafa, y del control
interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
consolidadas libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
Dominante son responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar
como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones
relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa
en funcionamiento excepto si los citados administradores tienen intencion de liquidar el
Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisioén de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracion y
presentacion de las cuentas anuales consolidadas.

BDO Auditores 5.L.F, una sociedad limitada espariola, es miembro de BOO International Limited, una compania limitada por garantia del Reina Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asnciadas.

BEDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO vy para tadas sus firmas miembro.



|IBDO

im— = ==

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales
consolidadas en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error,
y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales
consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espaia, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

s Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente
y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar
una incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la
elusion del control interno.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno del Grupo.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores de la Sociedad Dominante.

BOO Auditores 5.L.F., una socizdad limitada espanala, es miembro de BDO International Limited, una compaiia limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BOO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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¢ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
Dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

» Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la Sociedad Dominante en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la Sociedad Dominante una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de
independencia, y nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas
cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia
y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comision de auditoria de la
Sociedad Dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en
consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

BDO Auditores 5.L.F, una socicdad limitada espafiola, es micmbra de BDO International Limited, una compafiia limitada por garantia del Reina Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independicntes asociadas.

BOO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Informe adicional para la comisién de auditoria

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para la comision de auditoria de la Sociedad Dominante de fecha 26 de abril de
2018.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 10 de noviembre de 2016 nos
nombré como auditores por un periodo de tres afios, contados a partir del ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2016.

!
BDO Auditores, S.L.P. (ROAC 51273) AUDITORES

INSTITUTE OE CENSORES |IINADDS
pE CUENTAS OE ESPafn

BDO AUDITORES, S.L.P.

2018  Nim. 01/18/10672
96,00 EUR
SELLO CORPORATIVO:

Informe de auditoria de cuentas sujeto
ala normativa de auditoria de cuentas

26 de abril de 2018 espanola o internacional

BDO Auditores 5.L.P., una sociedad limitada espanola, es miembro de BDO International Limited, una comparia limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BOOD y para todas sus firmas miembro.






Cuentas Anuales Consolidadas de Mondo TV Iberoamérica, S.A. y Sociedades Dependientes — Ejercicio 2017 1

MONDO TV IBEROAMERICA S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE BICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Expresados en euros)

ACTIVONO CORRIENT 6,549.551,133,534,177,00
Inmovilizado intangible Nota 5 6.250.997,67 3.319.624,82
Patentes, licencias, marcas ¥ similarcs 6.246,579,.80 3.314.296,90
Aplicaciones informéticas 4,417,87 2.527,92
Otro inmovilizado infangible - 2.800,00
Inmovilizado material Nota 6 42.188,57 37.444,46
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado matcrial 42.188,57 37.444.46
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo Nota 8.2 173.094,27 93.927,47
Crédilos a terceros 165.544,27 93.077,47
Otros activos financieros 7.550,00 850,00
Activos por impuesto diferido Nota 14 83.270,62 83.180,25
ACTIVO CORRIENT 2.920.457,75 71 978.64532
Existencias

Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar 2.888.507.43 942.858,87
Clicntes por venlas y prestaciones de servicios Nota 8.2 2.359.476,00 669.726,44
Clientes empresas del grupo y asociadas Notas 8.2y 19 390.437,48 180.000,00
Deudores varios Nota 8.2 3.000,00 1.550,00
Personal (200,00} -
Activo por impuesto corrientc Nota 14 67.097,71 88.875,52
Qiros créditos con Administraciones Pblicas Nota 14 26.696,24 2.702,91
Inversiones financieras a corto plaze Nota 8.2 15.050,00 15.455,30
Créditos a emprcsas 15.000,00 6,391,30
itros activos financieros 50,00 3.064,00
Periodificaciones a corto plaze 3.999.96 510,00
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 8.1 12.900,36 19.821,15
TOTAL ACTIVO. T

Cuentas Amuales Consolidadas de Mondo TV Ibersamérica, S.A. y Sociedades Dependientes, gue forman una sola unidad,
comprenden estos Balances, lus Cuentas de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto adjuntos, el
Estado de Flujos de Efectivo y las Notus de las Cuentas Anuales Consolidadas del efercicio 2047,




Cuentas Anuales Consolidadas de Mondo TV Iberoamérica, S.A. y Sociedades Dependientes — Efercicio 2017 2

MONDO TV IBEROAMERICA S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

{Expresados en euros)

PATRIMONIO. NETO ©171.283.236,60 ''845.581228
Foudos propies Nota 12 1.283.236,60 845.581,28
Capital Nota 12.1 300.000,00 500.060,00
Capital cscriturado 500.000,00 500.000,00
Reservas y resultados de ejercicios anteriores Nota 12.2 345.581,29 95.606,19
Reserva Legal 36.986,17 20.302,74
{Oiras Reservas 308.595,12 75.303,45
Resultado del gjercicio 437.655,31 249.975,09

Otras deudas

Proveedores
Acreedores varios

PASIVO CORRIENTE
Provisiones a corto plazo

Deudas a corto plazo

Deudas con entidades de crédito

Otros pasivos financicros

Deudas empresas grupe y asociadas corto plaze
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Personal (remuneraciones pendientes de pago)

Pasivo por impuesio corriente
Otras deudas con las Administraciones Pdblicas

Nota 16

Nota 9.1
Nota 9.1

Notas 9 ¥ 19

Nota 9.1
Nota 9.1
Nola 9.1
Nota 14
Nota 14

3.639.268,49

25.640,00

2.084.739,67
1.015.823,05
1.068.916,62

1.760.517,80

369.246,22
7.083,13
178.111,5]
36.846,13
75.609,31
71.596,14

PASIVO NO CORRIENTE: 173,.947.268,49 1 11.309.502,10°
Obligaciones y bonos convertibles Notas 9y 19 308.000,00 -
Deudas con empresas del grupo y asociadas a

largo plaze Notas 9y 19 3.639.268,49 1.399.592,10

1.399.592,10
236764894
50.000,00

359.008,59
1.773,52
357.235,07

1.334.586,40

524.053,89
41.384,11
361.144.97
53.332.83
33.811,51
34.380,47

.470.008,88 '

Cuentas Anuales Consolidadus de Mondo TV fheroamévica, S.4. y Sociedades Dependientes, que formun una sola unidad,
comprenden estos Balances, las Cuentas de Pérdidus y Ganancias, el Kstade de Cambios en el Patrfimonio Neto adjunios, el
Estado de Flujos de Efectivo v lus Nolas de fas Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2017,
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MONDO TV IBEROAMERICA S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS 2017 Y 2016

{Expresadas en euros)

Importe neto de la cifra de negocie 3.569.325,38 1.899.119,62

Prestacioncs de servicios Nota 21 3.074.325,88 1.719.119,62

Prestaciones de servicios Nota 19 493.000,00 180.000,00

Variacién de Existencias Nota 15 ¢) (585.000,0:) -

Aprovisionamientos Nota 15 a} {59.370,08) {150.318,64)
Trabajos realizados por otras empresas (59.370,08) (150.318.64)
Otros ingresos de explotacion 86.596,86 250.601,82

Tngresos acccsorios y ofros de gestién corricnte 86.596,86 250.601,82

Gastos de persenal (725.141,74) (315.614,66)
Sueldos, salarios y asimilados (635.131,03) (295,300,70}
Cargas sociales : Nota 15 b) (90.010,71) {20.313,96)
Oiros gastos de explotacion (430.600,51) (567.826,39)
Servicios exteriores (409.622.41) {410.714,85)
Pérdidas, deterioro y variacion de provigiones por operaciones

comercialcs Nota 8.2 {20.978,10) {103.375,24)
Otros gastos de gestidn corrientes - (53.736,30)
Amortizacién del inmovilizade Notas 5y 6 (1.209.989,08) (785.146,94)
Exceso de provisiones : Nota 16 25.000,30 5.000,00

Otros Resuliados 6.935,53 -

RESUITADO DE EXPLOTACION 61775646

Ingresos financieros 3,03 -
De terceros 3,03 -
Gastos financieros (118.490,41} (28.607,16)
Por deudas con empresas del grupo ¥ asociadas Nota 19 (97.761,89} (28.516,94}
Por deudas con lerceros {200,728,52) (90,22}

Diferencias de cambio Nota 13 (34.951,83) 987,23

RESULTADO FINANCIERO - (153.439,21) 19,93)"

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 52431725 308.194,88"

Impuesto sobre beneficios Nota 14 (86.661,%94) (58.219,7%)

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE D!
OPERACIONES CONTINUADAS

RE 437.655,3

Cuentas Anitales Consolidudus de Mondo TV lberoamérica, S.A. y Secledades Dependicntes, gue forman una sola unidad,
comprenden estas Cuentas de Pérdidas y Ganancias, los Balances, el Fstado de Cambios en el Patrimonio Neto adjuntos, el
Estado de Flujos de Efectivo y las Notas de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2017,
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MONDO TV YBEROAMERICA S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADQ CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EI, PATRIMONIO NETO

A) ESTADO CONSOLIDADQ DE INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDOS CORRESPONDIENTE A
LOS EYERCICIOS 2017 ¥ 2016

{Expresado en euros)

43765531 249,975,009

PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias: - -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECON 43765531 249.975,09

Total de Ingresos y Gastos Atribuides a fa Sociedad Deminante 437.655,31 249.975,09
Total de Ingresos y Gastos Atribuidos a Socios Externos - -

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS 2617 Y 2616

{Expresado en euros)

SALDO, FINAL DEL ANO 2015 “1195.606,19

lAjustes por errores en el ejereicio 2015 - - - - - -

SALDOATUSTADO; INICIO DEL ARG 2016 7100.000,00 - (38.716,9 17921495+ 195.606,19
Total ingresos y gastos reconocifos - - - - 24997509 24997509
(Oyperaciones con socios o propietarios 400,800,010 - - - - 408.000,00
lAumentos de capital 400.000,00 - - - - -
(Otras variaciones del patrimanio neto - 154,323,13 24.891,82 - (17%.214,95) -
Distribucitn de resultados del ejercicio anterior - 15432313 24.891,82 - (179.214,95) -

R bS8

S00000,00 7 95,66,

SALDO, FINAL DEL ARG 201

|Ajustes por errares en el ejercicio 2016 - - - - - -

Caansin adssma

SALDOATUSTADO; INICIO DE 500.000,00
Total ingresos y gastos reconocidus - - - - 437.655,31 4371.055,31
Operaciones con socios o propietarios - - - - - -
unentos de capital - - - - - -
Otras variaciones del patrimonio peto - 24997510 - - (249.975.09) -
Distribucion de resullados del ejercicio anterior - 24997510 - - (249.575,09) -

0 DE

SALDO, ¥ v i8S, arasaal 128323650

Crentas Anuales Consolidadas de Mondo TV Iberoamérica, S.A. y Sociedudes Dependientes, que forman una sola unidod,
comprenden este Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, los Balances, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuitos, el
Estado de Flujos de Efective y las Natas de lus Cuentas Anuales Consolidadas del gjercicio 2017,
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MONDO TV IBEROAMERICA S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A 1.0S EJERCICIOS 2017 Y 2016

{Expresadoes en euros)

FLUJOS DEEFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION:
Resultado del ejercicio antes de impuestos
Ajustes del resultado
Amortizacién del inmovilizado
Correcciones valoralivas por deterioro
Variacién de provisiones
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentes financicros
Ingresos financieros
(Gastos financieros
Diferencias de cambio
Cambios en el capital corrients
Deudores y otras cuentas a cobrar
Otros activos corTientes
Acrecdores y oftas cuentas a pagar
Ctros activos y pasivos no corrientes
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Pagos de intereses
Otros pagos {cobros)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones
Inmovilizado irtangible
[nmovilizado material
Cobros por desinversiones
Otros activos financieros
Flujos de efectivo de las actividades de inversidn

‘FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION ©

824.317,25
1.359.406,39
1.209.989,08

20.578,10

{25.000,00}

(3,03)
118.490,41
34.951,83
(2.325.386,89)
(1.945.648,55)
(78.761,50)
(154.807,67)
(146.169,16)
(118.490,41)
(118.490,41)

(560.153,66)

(4.146.106,04)
(4,132.636.83)
(13.469,21)

(4.146.106,04)

308.194,88
961.142,11
785.146,94
73.375,24
45.000,00
3(.000,00

28.607,16
(987,23)
(200.530,95)
(536.798,72)
(32.438,20)
344.297,70
24.408,27
(27.619,93)
(28.607,16)
987,23
1.041.186,11

(3.531.179,65)
(3.495.386,20)
(35.793,45)
(9.914,00)
(9.914,00)
(3.541.093,65)

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio - 400.600,00
Emision de instrumentos de patrimonio - 400.000,00
Cobros y pagos por instrumentes de pasivo financiero 4,699.338,91 2.114.063,06
Emision de:
Deudas con entidades de crédito 1.014.049,53 {(751,31)
2eudas con empresas del grupo v asociadas 2.665.607,83 1.815.579,30
Otras deudas 1.019.681,55 209.235.07
Flujos de efectivo de Ias actividades de financiacién 4,699,338,91 2.514.063,06
'AUMENTO 7 DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES * - 7 (6.920,79) 4155520
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 19.821,15 5.665,63
Efeclivo o equivalentes al {inal del sjercicio 12.900,36 19.821,15

Cuentas Aruales Consolidadas de Mondo TV {beroamérica, 8.4, y Soctedades Dependienies, que forman una sola unidad,
comprenden este Fstado de Flujos de Ffectivo, los Balances, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en
el Patrimonio Neto adiuntos y lus Notes de las Cuentas Anuales Consolidadas del efercicio 2017,
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MONDO TV IBEROAMERICA S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIOQ 2017

NOTA 1 CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DEL_GRUPO
CONSOLIDADO

1.1) Sociedad Dominante

a)  Constitucién v Domicilio Social

La Sociedad dominante fue constituida con la forma mercantil de Sociedad Limitada
Unipersonal con el nombre de Mondo TV Spain, S.L.U. el 28 de febrero de 2008 en Madrid.

Con fecha 21 de abril de 2016, el Socio Unico aprobd la transformacion de la Sociedad en
sociedad anénima, modificando la denominacion por Mondo Iberoamérica S.A.U.

El domicilio actual se encuentra en Calle Alvarez de Baena n® 4, cs. 2, PL. 02, Pt. 4* 28006.
Madrid.

El Grupo forma parte del grupo Mondo T.V., cuya sociedad dominante directa es Mondo TV
SPA, que deposita sus cuentas anuales en Italia.

b) Actividad

La actividad del Grupo se centra en el desarrollo y coproduccion de series de fiecion juvenil,
habiendo recientemente terminado “Heidi Bienvenida a Casa” su primera coproduccién. Al
mismo tiempo, Mondo TV Iberoamérica hace su labor como agente de distribucién det catdlogo
de Mondo TV S.p.A, con sede principal en Roma, Italia, es un Grupo lider en Italia y se
encuentra cntre los principales operadores europeos en ¢l sector de la produccién y distribucién
de series y largometrajes de animacion para la television y el cine.

Ademss, actia como agente de distribucidn en el sur de Europa de series de ficcion destinadas
al pablico juvenil, producidas en América Latina o en los Estados Unidos de habla hispana. Por
ditimo, también cierra acuerdos de merchandising con los licenciatarios de los productos
distribuidos.

La Sociedad dominante, mantiene un volumen significativo de saldos y transacciones con la
Sociedad dominante del Grupo al que pertenece. (Nota 19).

¢) Régimen Legal

El Grupo se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de Capital.
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d) Moneda funcional

La moneda funcional del Grupo es el euro.

1.2) Sociedades Dependientes

F! detalle de las Sociedades Dependientes incluidas en el perimetro de consolidacién del 1 de
enero del 2017 a 31 de diciembre del 2017, es el siguiente:

Mondo TV
Producciones
Canarias, 5.L.U.

Mondo TV

o, R
Iberoamérica, S.A. 100,00% Integracion global 31/12/2017

El detalle del domicilio y actividades de las Sociedades Dependientes incluidas en el perimetro
de consolidacién del 1 de enero del 2017 a 31 de diciembre del 2017, se indica a continuacion:

Actividades de distribucion, produccién
Norte 93, 35500 Arrecife (Las Palmas)  y postproduccion cinematografica, de
video y programas de televisién,

Mondo TV Producciones Canarias,
S.L.U.

Asimismo, la composicién de los fondos propios de la Sociedad Dependiente ¢s la siguiente:

Mondo TV Producciencs 31/12/2016 3,006,00 - 89.152,75
Canarias, 5.L.U.
Mondo TV Producciones 31/12/2017 3,006,00 89.152,76 181.839,20

Canarias, 5.L.U.
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NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS

a) Imagen Fiel

Las presentes Cuentas Anuales Consolidadas, han sido obtenidos a partir de los registros
contables del Grupo y se han formulado, de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y las
normas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre y Real Decreto 602/2016, aplicando las modificaciones
introducidas a} mismo mediante el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, con objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, asi como la veracidad de los
flujos de efectivo incorporados en el estado consolidado de flujos de efectivo y de los resultados
del Grupo.

El periodo contable al que se reficren estas Cuentas Anuales Consolidadas empieza el 1 de
enero de 2017 y finaliza el 31 de diciembre de 2017,

b)  Principios Contables Aplicados

Las cuentas anuales consolidadas se han formulado aplicando los principios contables
establecidos en el Codigo de Comercio y en el Plan General de Contabilidad.

¢) Moneda de Prescntacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las Cuentas Anuales
Consolidadas se presentan expresados en euros.

d)  Aspectos Criticos de la Valoracion y Estimacion de ]a Incertidumbre

En la elaboracién de las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas sc han utilizado estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad Dominante para valorar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos. Bdsicamente
estas estimaciones se refieren a:

»  Laevaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

¥»  Lawvidaatil de los activos intangibles.

»  Recuperabilidad de los créditos fiscales.

»  Estimaciones de flujos de caja futuros y rentabilidades esperadas utilizadas en el plan de
negocios aprobado por la Direccidn.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién
disponible al cierre del 1 de enero a 31 de diciembre 2017 es posible gue acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos
gjercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.
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El Grupo presenta a 31 de diciembre del 2017 un fondo de maniobra negativo por importe de
1.319.046,04 euros, causado principalmente por la deuda a corto plaze con empresas del grupo
registrada por importe de 1.760.517,90 euros, que no hardn exigibles hasta que el Grupo no
genere flujos de caja suficientes para poder satisfacerlas. L.os Administradores de la Sociedad
Dominante consideran qué a través de la tesoreria generada por las operaciones propias
derivadas del negocio durante el proximo cjercicio, las obligaciones de pago del pasivo
corriente seran atendidas con normalidad, motivo por el cual se han formulado estas Cuentas
Anuales Consolidadas bajo el principio contable de empresa en [uncionamiento. Ademds,
cuenta con el apoyo financiero prestado por el Accionista mayoritario Mondo TV S.p.A. para
el desarrollo de sus operaciones en los ejercicios 2018 y 2019.

e) Comparacion de la Informacién

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, del Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto y Estado de Flujos de Efectivo, ademaés de las cifras del 31 de
diciembre de 2017 las correspondientes al ejercicio anterior.

f)  Cambios en Criterios Confables

El Grupo, de acuerdo con el marco conceptual de la contabilidad establecido en el Plan General
de Contabilidad, una vez adoptado un criterio para la aplicacion de los principios generalmente
aceptados lo mantiene uniformemente en el tipo, en tanto en cuanto no se aiteren los supuestos
que han motivado la eleccién de dicho criterio, y siempre teniende en cuenta que cualquier
cambio en dichos criterios tiene como referencia basica el principio de imagen fiel.

g)  Responsabilidad de la Informacion y Estimaciones Realizadas

La informacién contenida en estas Cuentas Anuales Consolidadas es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad Dominante. En las presentes Cuentas Anuales Consolidadas se
han utilizado estimaciones realizadas para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos v compromisos que figuran registrados en las mismas, y que, bdsicamente cstas
estimnaciones se refieren a la evaluacién de las pérdidas por deterioro de determinados activos,
a la vida util de los activos no corrientes y a la probabilidad de ocurrencia de provisiones.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion disponible
en la fecha de formulacion de las Cuentas Anuvales Consolidadas, es posible que
acontecimientos que pudieran tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos
ejercicios. En tal caso, ello se harfa de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio
de estimacion en ias correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias.
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NOTA 3. APLICACION DE RESULTADOS

A 31 de diciembre de 2017, el Grupo ha obtenido un beneficio de 437.655,31 euros, con una
propuesta de distribucion de 43.765,53 a reserva legal y 393.889,78 a ofras reservas.

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por el Grupo en la elaboracion de sus Cuentas
Anuales Consolidadas para ¢l 31 de diciembre de 2017, de acuerdo con las normas establecidas
por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a)  Principios de conselidacién

La consolidacién de las Cuentas Anuales de Mondo TV Iberoamérica, S.A. con las Cuentas
Anuales de su sociedad participada mencionada en la Nota 1.2, se ha realizado siguiendo el
siguiente método:

1) Aplicacion del método de integracion global.
La consolidacion de las operaciones se ha cfectuado siguiendo los siguientes principios basicos:

- Los criterios utilizados en la elaboracién de los Balances, de las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias individuales, asi como los Estados de Cambios en ¢l Patrimonio Neto, de cada
una de las sociedades consolidadas son, en general y en sus aspectos basicos,
homogéneos.

- Fl Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y los Estados de Cambios en el Patrimonio
Neto Consolidados incluyen los ajustes y eliminaciones propios del proceso de
consolidacién, asi como las homogeneizaciones valorativas pertinentes para conciliar
saldos y transacciones entre las sociedades que conselidan.

- La Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada recoge los ingresos y gastos de las
sociedades que dejan de formar parte del Grupo hasta la fecha en que se ha vendido la
participacion o liquidado la sociedad, y de las socicdades que se incorporan al Grupo a
partir de la fecha en que es adquirida la participacién o constituida fa sociedad, hasta el
cierre del gjercicio.

- Los saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas han sido eliminados en el
proceso de consolidacién. Los créditos y deudas con empresas del grupo, asociadas y
vinculadas que han sido excluidas de la consolidacion, se presentan en los
correspondientes epigrafes del activo y pasivo def Balance Consolidado.

- Fl Balance Consolidadoe no incluye el efecto fiscal correspondiente a la incorporacion de
fas reservas de las sociedades filiales al consolidade del Grupo, ya que se estima que no
se realizaran transferencias de reservas no sujetas a tributacién en origen, por considerarse
gue estas reservas serdn utlilizadas en cada sociedad filial como fuente de
autofinanciacion.
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- La climinacién inversion patrimonio de las sociedades dependientes se ha efectuado
compensando la participacién de la sociedad dominante con la parte proporcional del
patrimonio neto de las seciedades dependientes que represente dicha participacion a la
fecha de adquisicién, registrado por su valor razonable a dicha fecha, los activos
identificados y pasivos asumidos de la sociedad dependiente. Las diferencias obtenidas
han sido tratadas de la forma siguiente:

a)  Diferencias positivas, que no hayan sido posible atribuirlas a los elementos
patrimoniales de las sociedades dependientes, se han incluido en el epigrafe “Fondo
de Comercio de Consolidacién”™ del activo del Balance Consolidado. El Fondo de
Comercio de Consolidacion no se amortiza, si bien, anualmente se comprueba el
deterioro del valor de la unidad generadora de efectivo, o grupos de unidades, a la
que se haya asignado en su origen o en la fecha de transicion. Las pérdidas por
deterioro deben ser reconocidas en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada
y tienen caracter irreversible.

b)  Diferencias negativas, se reconocen como un ingreso del ejercicio en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias Consolidada.

- En las combinaciones de negocio por etapas, al valor de la contraprestacidn transierida
para obtener ¢l control se le afiade el valor razonable en la fecha de adquisicion de las
participaciones previas. El ajuste correspondiente se reconoce en la Cuenta de Pérdidas y
(Ganancias Consolidada.

- El resultado consolidado del ejercicio muestra la parte atribuible a la Sociedad
Dominante, que esta formada por el resultado obtenido por ésta mds la parte que le
corresponde, en virtud de la participacion financiera, del resultado obtenido por las
sociedades participadas.

b)  Immovilizado intangible

Los biencs comprendidos en el inmovifizado intangible sc valorardn por su coste, ya sea este el
precio de adquisicién o el coste de produceién, minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada, en el caso de que tengan vida 0til definida, y por las pérdidas por deterioro que, en
su caso, hayan experimentado.

Patentes, licencias, marcas y similares

En este epigrafe se encuentran recogidos los derechos relacionados con series y peliculas
adquiridos del catdlogo de animacién de Mondo TV SPA (matriz de la sociedad), derechos
relacionados con series juveniles adquiridos a proveedores, asi como coproducciones realizadas
por ¢l Grupo.

Los derechos audiovisuales del Grupo se ¢lasifican como inmovilizado intangible en tante que
son elementos destinados a servir de forma duradera a la actividad de la empresa. En la medida
que un derecho audiovisual ha sido destinado a la venta, sc considera existencia del Grupo. En
la medida que un derecho audiovisual ha sido destinado a la venta en el corto plazo, se considera
existencia del Grupo y su coste se registra en el epigrafe “variacion de existencias”,
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Dichos derechos se valoran a precio de adquisicién menos la amortizacién practicada en base a
la cesidn de los derechos de uso y actualizada en el ejercicio.

Bl coste de produccion de los elementos del inmovilizado producidos por el Grupo, se obtiene
incluyendo los costes directamente imputables a dichos bienes, asi como ia parte que
razonablemente corresponda de los costes indirectamente imputables a los bicnes de que s¢
trate, en la medida en que tales costes, correspondan al periodo de produccion y sean necesarios
para la puesta del activo en condiciones operativas.

De conformidad con lo dispuesto en el Plan General de Contabilidad y sus normas de desarrollo,
el coste de 1a obra debe calcularse por referencia al periodo de produceién, siempre y cuando,
adicionalmente, dichos costes sean necesarios para la puesta del activo en condiciones
operativas, recogiéndose en este concepto los costes de produccién directos e indirectos. Por
tanto, tal y como se establece especificamente en la Resolucion de 28 de mayo de 2013, del
ICAC por la que se establecen criterios para la determinacion del coste de produccion, los gastos
de comercializacién, como son los de publicidad y promocién, y los generales de
administracion, no formaran parte del citado coste.

No es posible estimar ¢l valor razonable de los derechos audiovisuales por fragmentos de forma
fiable, por lo que se dan de baja los mencionados activos via amortjzacion, la depreciacion
sistematica se ha realizado de forma lineal porque se considera que es ¢l sistema de depreciacion
que mejor se adapta a la vida econémica de los derechos de series de animacién propiedad de
la sociedad.

Los derechos audiovisuales, netos en su caso del valor residual del mismo, se amortiza
distribuyendo linealmente el coste de los diferentes activos entre ios afios de vida 1iil estimada
que constituyen el periodo en el que la Sociedad espera utilizarlos, segiin el siguiente cuadro:

Catalogo Monde SPA
Serie Grachi |

Serie Grachi 2

Seric Grachi 3

Serie Lilc With Boys
Serie Yo Soy Franky 1
Serie Yo Soy Franky 2
Serie Yo Soy Franky 3
Heidi

Serie Toda una Dama
En mi Cuadra nada cuadra

WAL = LA L b th th G e L B2

Isabel

En el caso de “Catalogo Mondo SPA” se amortiza en 20 aftos, puesto que la librerfa se nutre de
series nuevas, estando obligada Mondo TV SPA a sumar a la biblioteca original todas las series
nuevas producidas y que se producirdn en los préximos afios, siendo Ja fecha de duracién del
contrato de 20 afios.
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Al menos al cierre del ejercicio, se evaltia la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso
se estiman los importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.
El importe recuperable se estima a través del valor actual de los flujos de efectivos futuros que
sc estima van a generar los resultados previstos para esos activos en los proximos afios en el
plan de negocios.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversién s¢ contabilizan ¢n la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las circunstancias que las
motivaron dejan de existir. La reversion del deterioro tiene como limite el valor contable del
activo que figuraria si no se hubiera reconocido previamente el correspondiente deterioro del
valor.

Aplicaciones informaticas

Las licencias para aplicaciones informaticas adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base
de los costes en que se ha incurride para adquirirlas.

Las aplicaciones informadticas, se amortizan linealmente durante su vida util, a razon de un
33,33 % anual.

En el momento en que existen dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad
economico-comercial de un desarrollo informdtico, los importes registrados en el activo

correspondientes al mismo, se imputan directamente a pérdidas del ejercicio.

Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informéticas incurridos durante el gjercicio se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

¢) Inmovilizado material

Bl inmovilizado material s¢ encuentra valorado por su precio de adquisicion neto de la
correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso, del importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Los gastos de conservacién y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias. Los costes de renovacidn, ampliacién o mejora de los bienes
det inmovilizado material, que representan un aumento de la capacidad, productividad o un
alargamiento de la vida util, se capitalizan como mayor valor de los correspondientes bicnes,
una vez dados de baja los valores contables de los elementos que hayan sido sustituidos.
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El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza
distribuyendo linealmente ¢l coste de los diferentes elementos que componen dicho
inmovilizado entre los afios de vida util estimada que constituyen el periodo en el que la
Sociedad espera utilizarlos, segln el siguiente cuadro:

Instalaciones técnicas 10,00 10,00
(ras instalaciones 10,00 10,00
Mohiliario 10,00 10,00
Equipos informaticos 4,00 25,00

Las inversiones realizadas por el Grupo en locales arrendados, que no son separables del activo
arrendado, se amortizan en funcién de su vida til que se corresponde con la menor enire la
duracién del contrato de arrendamiento incluido el periodo de renovacion cuando existen
evidencias que soportan que la misma s¢ va a producir, y la vida econémica del activo.

El importe e¢n libros de un elemento de inmovilizado material se da de baja en cuentas pot su
enajenacién o disposicién por otra via; o cuando no se espera obtener beneficios o rendimientos
econdmicos futuros por su uso, enajenacion o disposicidn por ofra via.

Al cierre del ejercicio, el Grupo evalila si existen indicios de deterioro del valor de un elemento
del inmovilizado material o de alguna unidad generadora de efectivo, en cuyo caso, se estiman
los importes recuperables y se efectlian las correcciones valorativas necesarias.

Se entiende que existe una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado
material cuando su valor contable supera a su importe recuperable, entendido éste como el
mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado material, asi como
su reversion cuando las circunstancias que las motivaron dejan de cxistir, se reconocen como
un gasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

d) Arrendamientos v otras operaciones de earacter similar

El Grupo clasifica un arrendamiento como financiero cuando de las condiciones econdémicas
del acuerdo de arrendamiento se deduce que se le han transferido sustancialmente todos los
riespos v beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso de que no
se cumplan las condiciones del contrato de arrendamiento para ser considerado como
financiero, éstc se considerard como un arrendamiento operativo.

Los gastos de arrendamientos operativos incurtidos durante ¢l ejercicio se cargan a la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias Consolidada.
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Para los contratos de arrendamiento financiero, al inicio del mismo, el Grupo registra un activo
de acuerdo con su naturaleza, segin se trate de un elemento del inmovilizado material o
intangible, y un pasive financiero por ¢l mismo importe, que serd el menor entre ¢l valor
razonable del activo arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos
minimos acordados. Para el caleulo del valor actual de los pages minimos por el arrendamiento
se utiliza el tipo de interés implicito del contrato y si éste no se puede determinar, el tipo de
interés del arrendatario para operaciones similares.

La carga financiera total se distribuye a lo largo del plazo del arrendamiento y se imputa a la
Cuenta de Pérdidas v Ganancias Consolidada del gjercicio en que se devenga, aplicando el
método del tipo de interés efectivo. Las cuotas de cardcter contingente se registran como gastos
del ejercicio en que se incurre en ellas.

A los activos reconocidos en el balance consolidado como consecuencia de arrendamicntos
financieros, se les aplican los criterios de amortizacion, deterioro y baja que les corresponden

segln su naturaleza.

¢) Instrumentos financieros

El Grupo determina la clasificacién de sus activos financieros en el momento de su
reconocimiento inicial v, cuando esta permitido y es apropiado, se reevaliia dicha clasificacion
en cada cierre del balance.

Los instrumentos financieros utilizados por el Grupo, a efectos de su valoracién, se clasifican
en alguna de las siguientes categorias:

1. Préstamos y partidas a cobrar y débitos y partidas a pagar.
2. Activos financieros disponibles para la venta.

Préstamos v partidas a cobrar v débitos y partidas a pagar

Préstamos v patrtidas a cobrar

En csta categoria se clasifican:
a)  Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de
bienes y [a prestacion de servicios por operaciones de trafico, y

b)  Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia
detcrminada o determinable, y que no se negocian en un mercado activo. No incluyen
aquellos activos financieros para los cuales, el Grupo pueda no recuperar sustancialmente
toda la inversién inicial, por circunstancias difcrentes al deterioro crediticio. Estos
tltimos se clasifican como disponibles para la venta.
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Débitos vy partidas a pagar

En esta categoria se clasifican:

a)  Débitos por operaciones comerciales: pasivos financicros originados por la compra de
bienes vy servicios por operaciones de trafico, y

b)  Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial.

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en csta categoria, se valoran por su
valor razonable, que es el precio de la transaccion, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual,
asi como en su caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no resulta significativo.

Ein valoraciones posteriores, tanto activos como pasives, se valoran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada,
aplicando e} método del tipo de interés efectivo. No obstante, lo anterior, los créditos y débitos
con vencimiento no superior a un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal,
contintian valordandose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran
deteriorado.

Al cierre del afio, se efecttian las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia objetiva
de que el valor de un crédito, se ha deteriorado, es decir, si existe evidencia de una reduccién o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros correspondientes a dicho activo.

La pérdida por deterioro del valor de préstamos y cuentas a cobrar, corresponde a la diferencia
entre su valor en libros v el valor actual de los flujos de efective futuros que se estima van a
generar, descontados al tipo de interés cfectivo calculado en el momento de su reconocimiento
inicial.

La correccion valorativa por deterioro de deudores al 31 de diciembre de 2017, se ha estimado
en funcién del andlisis de cada uno de los saldos individualizados pendientes de cobro a dicha
fecha.
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Obligaciones convertibles

Tal y como se menciona en a nota 9.3, la Sociedad Dominante ha emitido obligaciones
convertibles con warrants incorporados. Para su clasificacién se ha evaluado si sc trata de un
instrumento financiero compuesto con componente de deuda y patrimonio. La Sociedad ha
determinado segin las caracteristicas del instrumento que se trata de un instrumento cuyo
componente principal es deuda. Inicialmente, se valoran por su valor razonable, que es el precio
de la transaccion, y que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mds los
costes de transaccién que les son directamente atribuibles. En valoraciones posteriores, se
valoran por su coste amortizado. Los intcreses devengados se contabilizan en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias Consolidada, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Baja de activos financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, s¢ da de baja cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han transferido de
manera sustancial los riesgos v beneficios inherentes a su propiedad.

Cuando un activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta
de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos
cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, més cualquier importe
acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia
o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en que
ésta se produce.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacion correspondiente.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha
dado de baja y la contraprestacién pagada, inctuidos los costes de transaccion atribuibles, asi
como cualquier activo cedido diferente del efective, o pasivo asumido, se reconoce en la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio en que tiene lugar.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicién se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

Por ¢l contrario, cuando los dividendos recibidos proceden inequivocamente de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquisicién se registran minorando el valor contable
de la inversion.
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Los intereses deben reconocerse utilizando el método del tipe de interés efectivo y los
dividendos cuando se declara ¢l derecho del socio a recibirio. A estos efectos, en fa valoracién
inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendicndo a su
vencimiento, el importe de los interescs explicitos devengados y no vencidos en dicho
momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el érgano competente en el
momento de la adquisicion.

Fianzas entregadas v recibidas

Las fianzas entregadas y recibidas por arrendamientos operativos y prestacion de servicios, la
diferencia entre su valor razonable y el importe desembolsado se registra como un pago o cobro
anticipado por el arrendamiento prestacion del servicio. En caso de fianzas eniregadas y
recibidas a corto plazo se valoran por ¢! importe desembolsado.

f)  Transacciones en moneda extranjera

Las fransacciones en moneda extranjera sc registran contablemente por su contravalor en euros,
utilizando los tipos de cambio de contado vigentes en las fechas en que se realizan.

Al cierre de cada ejercicio, las partidas monetarias se valoran aplicando el tipo de cambio medio
de contado, existente en dicha fecha. Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas,
que se originan en este proceso, asi como las que se generadas al liquidar dichos elementos
patrimoniales, se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio en
el que surgen.

Las partidas no monetarias valoradas a coste histérico, se mantienen valoradas aplicando el tipo
de cambio de la fecha de la transaccion. La valoracidn asi obtenida, no puede exceder, al cierre
del ¢jercicio, del importe recuperable en ese momento, aplicando a este valor, si fuera necesario,
el tipo de cambio de cierre; es decir, de la fecha a la que se refieren las cuentas anuales
consolidadas.

Al cierre de cada ejercicio, las partidas no monetarias valoradas a valor razonable, se valoran
aplicando el tipo de cambio de la fecha de determinacion del valor razonable, esto es al cierre

del ejercicio.

g) lmpuesto sobre beneficios

E1 Grupo no consolida fiscalmente. En consccuencia, el gasto consolidado por Impuesto sobre
Sociedades se ha obtenido por la adicién de los gastos por dicho concepto de cada una de las
sociedades consolidadas, y los mismos se han calculado sobre los beneficios econdmicos
individuales, corregidos con los criterios fiscales, y tomando en cuenta las bonificaciones y
deducciones aplicables.

El impuesto sobre beneficios se registra en la Cuenta Pérdidas y Ganancias Consolidada o
directamente en el Patrimonio Neto Consolidado, en funcién de donde se encuentran registradas
las gavancias o pérdidas que lo han originado. El impuesto sobre beneficios de cada ejercicio
recoge tanto el impuesto corriente como los impuestos diferidos, si procede.
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El importe por impuesto corriente cs la cantidad a satisfacer por las sociedades como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversion, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada o directamente en ¢l Patrimonio
Neto Consolidado, segiin corresponda.

Los activos por impuesto diferido se rcconocen Unicamente en la medida en que resulta
probable que la empresa disponga de ganancias {iscales futuras que permitan la aplicacion de
cstos activos.

En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos
registrados, v se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre sc evaltian los activos por impuestos
diferidos no registrados en el balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que
pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

La Sociedad Mondo TV Producciones Canarias S.L.U. esta domiciliada en Canarias y le aplica
La Zona Especial Canaria (ZEC), una zona de baja tributacion que se crea en ¢l marco del
Régimen Econémico y Fiscal (REF) de Canarias, con la finalidad de promover el desarrollo
econémico y social del Archipiélago y diversificar su estructura productiva

h) Ingresosy gastos

Los ingresos vy gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce Ia corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzea la corriente monetaria o financiera derivada de elios.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por el
valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido el importe
de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares, asi como los interescs
incorporados al nominal de los créditos.

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen cuando el resultado de la transaccion
puede ser estimado con fiabilidad, considerando para ello el porcentaje de realizacién del
servicio en la focha de cierre del ejercicio. En consecuencia, sdlo se contabilizan los ingresos
procedentes de prestacion de servicios cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

a)  El importe de los ingresos puede valorarse con fiabilidad.
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b)  Esprobable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos econémicos derivados
de la transaccion.

¢}  El grado de realizacion de la transaccion, en la fecha de cierre del ejercicio, puede ser
valorado con fiabilidad, v

d) Los costes ya incurridos en la prestacion, asi como los que quedan por incurrir hasta
completarla, pueden ser valorados con fiabiiidad.

El Grupo revisa y, si cs necesario, modifica las estimaciones del ingreso por recibir, a medida
que ¢l servicio se va prestando.

Cuando €] resultado de una transaccién que implica la prestacion de servicios no puede ser
estimado de forma fiable, se reconocen ingresos sdlo en la cuantia en que los gastos reconocidos

se consideren recuperables,

i)  Provisiones y confingencias

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para el Grupo, y cuyo importe y
momento de cancelacién son indeterminados, se registran en el balance de situacion
consolidado como provisiones y se valoran por el valor actual de ia mejor estimacion posible
del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacién.

Los ajustes que surgen por la actualizacion de la provisién se registran como un gasto financiero
conforme se van devengando. En el caso de provisiones con vencimiento inferior o igual a un
afio, v siempre que el efecto financiero no sea significativo, no se efectiia ninglin tipo de
descuento.

Asimismo, el Grupo informa, en su caso, de las contingencias que no dan lugar a provision.

j)  Combinaciones de negocios

El Grupo, a la fecha de adquisicién de una combinacién de negocios procedente de una fusion
o escisién o de la adquisicién de todos o parte de los elementos patrimoniales de una sociedad,
registra la totalidad de los activos adquiridos y los pasivos asumidos, asi como, en su caso, la
diferencia entre el valor de dichos activos v pasivos y el coste de la combinacién de negocios.

El exceso, en la fecha de adquisicion, del coste de la combinacion de negocios sobre cl
correspondiente valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos,
se reconoce como un fondo de comercio.

Cuando el valor de los activos identificables adquiridos menos ¢l de los pasivos asumidos,
resulta superior al coste de la combinacidn de negocios, el exceso se contabiliza en la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias Consolidada como un ingreso.
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Si en 1a fecha de cierre del ejercicio en que se ha producido la combinacion de negocios no se
pudiese concluir el proceso de valoracion necesario para aplicar el método de adquisicion, las
cucntas anuales se elaboraran utilizando valores provisionales.

Los valores provisionales son ajustados en el periodo necesario para obtener la informacién
requerida para completar la contabilizacidn inicial. Dicho periodo en ning(in caso sera superior
a un afio desde la fecha de la adquisicion.

En cualquier caso, los ajustes a los valores provisionales inicamente incorporan informacion
relativa a los hechos y circunstancias que existian en la fecha de adquisicidn gue, de haber sido
conocidos, hubieran afectado los importes reconocidos en dicha fecha.

Los ajustes que s¢ reconocen para completar la contabilizacién inicial se realizan de forma
retroactiva, es decir, de forma tal que los valores resultantes sean los que se derivarian de haber

tenido inicialmente la informacion que se incorpora.

k) Transacciones entre partes vinculadas

Con caricter general, los elementos objeto de una transaccién con partes vinculadas se
contabilizan en ¢l momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado en
una operacion difiriere de su valor razonable, la diferencia se registrard atendiendo a la realidad
econdmica de la operacion. La valoracién posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las
correspondientes normas.

NOTA 5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible lo largo del 31 de diciembre de 2017 es el
siguiente:

Coste:

Patentes, licencias, marcas v similares 4.863.985,30  4.717.577,55 - 9.581.562,85
Aplicaciones informaticas 3.100,90 2.859.26 - 5.960,16
Anticipos para inmovilizaciones 2.800,00 - (2.800,00) -

869.886,20 ' 4.720.436,81

Amortizacion Acumulada:

Patentes, Hoencias, marcas y similares (1.549.688,40) (1.785.294,65) - (3.334.983,03)
Aplicaciones informaticas (572,98} {969,33) - (1.542,31)

(1:550.261,38) 1/ (1.776.640,27)

336525.34) -

€

-y

Tnmiovilizido intangible neto - 331962483 204379654 625099767
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Los principales derechos audiovisuales registrados en el epigrafe de “Patentes, licencias,
marcas y similares” son los provenientes del catdlogo de animacion producido por Mondo TV
S.p.A., los derechos audiovisuales de series juveniles comprados a terceros destinados a la
distribucién, siendo el mas significativo el correspondiente a la serie “Yo soy Franky” y los
derechos de la serie “Heidi, Bienvenida a casa”.

Las altas registradas en el mencionado epigrafe corresponden a la adquisicién de licencias de
cpisodios de series televisivas y otros derechos relacionados, asi como a un proyecto que la
Sociedad ha llevado a cabo para la coproduccidn de “IHeidi, Bienvenida a casa”.

El movimiento de inmovilizado intangible correspondiente al ejercicio anterior fue el siguiente:

Coste;

Patentes, licencias, marcas v similares - 1.373.000,00 3.490.985,30 4.863.985,30
Aplicaciones informaticas - 1.500,00 1.600,90 3.100,90
Anticipos para inmovilizaciones intangibles - - 2.800,00 2.800,00

(374500,00° 349538620 4.869.886.20
Amortizacién Acumulada:
Patentes, licencias, marcas y similares - (767.452,88) (782.235,52) (1.549.688.40)
Aplicaciones informaticas - - {572,98) (572,98)

767.452,38) " (T82808,50)  (1.550.26138)

712.577,70

Tnmovilizade intangible neto ™ 607.047,12°2.

Elementos totalmente amortizados v en use

Al 31 de diciembre de 2017, se detallan los elementos totalmente amortizados:

Patentes, licencias, marcas y similares 526.003,17 576.856,28

CUS26.003,47 0 U576,856,28"
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NOTA 6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento de inmovilizado material del 1 de encro a 31 de diciembre de 2017 es
el siguiente:

Coste:
Otras instalaciones, utillaje v mobiliario 26.154,27 8.999,10 - 35.153,37
Equipos proceso de informacién 24.964,77 4.470,11 - 29.434,88

64.588,25

1346021

111904

Amortizacién Acumulada:
Otras instalaciones, utilaje y mobiliario (11.508,20) (2.410,05) - (13.918,25)
Equipos procese de informacion (2.166,38) (6.315,05) - (8.481,43)

(8.725,10) i [(22:399,68) -

Inmovilizado Material; Neto AFadan 4318857

El detalle y movimiento de inmovilizado material correspondiente al ejercicio anterior fue el
signiente:

e

Coste:
Otras instalaciones, utillaje ¥ mobiliario 13.686,29 12.467,98 26.154,27
Equipos proceso de informacion 1.639.30 23.32547 24.964,77

35593579348 USLIL0.04"
Amortizacion Acumufada:
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (10.599,18) (909.,02) (11.508,20}
Equipos preceso de informacion (736,96) (1.429,42) (2.166,38)
11:33614) 00 (2.338,44) 77 (13.674,58) -

398045

Tamiovilizado Material; Neto 3301 3Tk dS

Elementos totalmente amortizados v en uso

El coste de los elementos totalmente amortizados del inmovilizade material al cierre del
gjercicio es:

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 2.319,56 2.319,56

319,56 °2.319,56
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NOTA 7. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA
SIMILAR

7.1) Arrendamientos operativos (Ia Sociedad como arrendatario)

El cargo a los resuitados def 31 de diciembre 2017 en concepto de arrendamiento operativo ha
ascendido a 37.189,00 euros.

El importe total de los pagos futaros minimos correspondientes a los arrendamientos operativos
no cancelables, se desglosa a continuacion:

Hasta 1 afio 46.854,00 22.650,00
Enire 1y 3 afios 04.523,00 -

22.650,60:

111.777,00

NOTA 8. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de activos financieros a largo plazo, es el siguiente:

93.927,47

Activos 2 valor razonahle con cambios en pérdidas y ganancias: 12.900,36 19.821,15
Efectivo y ofros activos liquidos (Nota 8.1) 12.900,36 19.821,15
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 8.2) 2.809.763 .48 866.731,74

82276384
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8.1) Activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

8.1.a) Efectivo v otros actives liguidos equivalentes

El detalle de dichos activos a cierre de 2017 y a cierre de 2016 ¢s come sigue:

Cuentas corrientes 12.690,15 19.513,90
Caja 210,21 307,25
Total 290036 982115

El rendimiento de estos activos se basa en los tipos de interés variables diarios o a corto plazo.
Debido a su alta liquidez el valor razonable de los presentes activos coincide con su valor
contabilizado,

8.2) Préstamos v partidas a cobrar

La composicién de este epigrafe a 31 de diciembre de 2017 y a 31 de diciembre de 2016 es la
siguiente:

Créditos por operaciones comerciales’:

Clientes empresas del grupo - 390.437.48 - 180.000,00
Clientes terceros - 2.389.476,00 - 669.726,44
Deudores terceros - 5.000,00 - 1.550,00
Personal - (200,00} - -

812644

Créditos por operaciones no comerciales

Créditos a empresas 165,544 .27 15.000,0¢ 93.077.47 6.391,30
Fianzas y depdsitos 7.550,00 50,00 830,00 9.064,00

Total créditos por operaciones no comerciales: 15.050,00

Total - S H0STCIART 93,9277 86673174
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Los saldos deudores comerciales y otras cuentas a cobrar incluyen deterioros causados por
riesgos de insolvencia, scgiin el detalle adjunto:

comerciales:

Clientes (167.275.33)  (20.978,10) - - - (188.253,43)

(iss a8 A

2097810y

(i6727533)"

En el ejercicio 2017, se han registrado, pérdidas por créditos incobrables por 20.978,10 euros.

‘comerciales

Clientes (103.000,00)  (64.275,33) - - - {167.275,33)

denarsy

8.3) Otra informacién relativa a activos financieros

a)  Clasificacion por vencimientos

El vencimiento de los instrumentos financieros de activo al cierre del 31 de diciembre de 2017
es el siguiente:

Inversiones firancicras 50,00 - - - - 7.550,00 7.600,00
Olros activos financicros 50,00 - - - - 7.550,00 7.600,60
Deudores comercigles y otras

cucntas a cobrar 2.809.713,48 18.661,05 10.06E,02 9210500 45.324,12  82.393,08 2.975.307,75
Clientes por venias v

prestaciones de servicios 241447600 1866105  10.061,02 010500  45.324,12 8239308 2.580.620,27
Clientes empresas del grupo 39043748 - - - - - 390.437,48
Deudores varios 5.000,00 - - - - - 5.000,04
Personal (200,00} - - - - - (200,00}

Vs $a0s 2SS

Total - 280976348 - 18.661,05 "
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La clasificacion por veneimientos a 31 de diciembre de 2016 fue la siguiente:

Inversiones financieras 4.064,00 - - - - 850,00 9.914,00
{Oiros aclivos [inancicrns 9.064.00 - - - - 850,00 9.914,00

Dewdores comerciales y ofras cuentas a cobvar  857.667,74  19.468,12 1111743 10.061,02 910500  43.325,90 950,745,21
Clienfes por ventas v prestaciones de servicios 676.117,74 19.468,12 11.11743 10.061,02 5.10500 4332580 769.19321

Clientes empresas del grupo y asociadas 180.000,00 - - - - - 180.000,00
Personal 1.550,00 - - - - - 1.550,00
Tota ‘866,731,747 19.468,12 - 11.117,43 10.061,02 * 9.105,00 - 44.175,90 '960.659,21"

NOTA 9. PASIVOS FINANCIEROS

El detalie de pasivos financieros a largo plazo, es el siguiente:

i
e

. S

Débitos y partidas a

pagar (Nota 9.1.) - . 3.639.268,49 1.399.592,10  3.639.268,49  1.399.592,10
Obligaciones y bonos
convertibles (Nota 9.3) - - 308.000,00 308.000,00

o

399.592,10° 3.947.268,49°

Tetal '3.947.268,49°

El detalle de pasivos financieros a corto plazo, es el siguiente:

Débitos y partidas a
pagar (Nota 9.1} 1.015.823,05 177352 3.221.455,64 2.147.68344  4.237.278,69 2.149.456,96

LI3221455,64 1 2.147.683,44 1 4.237.278,69 1 °2.149.456,96

015.823,05
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9.1) Débitos y partidas a pagar

Su detalle a 31 de diciembre de 2017 y a 31 de diciembre de 2016 se indica a continuacién,
CUros:

‘Por operaciones comerciales: *

Proveedores - 7.083,13 - 41.384,11
Acreedores - 178.111,51 - 361.144,97

185.194,64: 402.529,08 -

Total saldos por operaciones comerciales '

Por operaciones no comerciales:

Dcudas con entidades de crédito (Nota 9.2} . 101582305 - 1.773,52
Deuda financiera con partes vinculadas (Nota 19) 3.639.26849  1.238.49525 1.399.592,10  950.586,47
Personal - 36.849.13 - 53.332,82
Obligaciones ¥ bonos convertibles (Nota 9.3) - 308.000,00 - -
Préstamos y otras deudas 2.599.167,43:1:399.592,10 - 1.005.692,81
Proveedores de inmovilizado con pactes vinculadas

(Nota 19) . 38400000 - 384.000,00
Proveedores de inmovilizado con terceros - 1.068916,62 - 357.235,07
Proveedores de inmovilizado 1.452.916,62 74123507 "
Total saidos por operaciones no comerciales 1827329357 4,052.084,05 1 1.309.502,10 7 174692788

Total Débitos y partidas d pagar S IEITA9AE AAT TR 1309892007 2, 149.456,96°

9.2) Deudas con Entidades de Crédito.

Bl Grupo dispone a 31 de diciembre del 2017, de siete polizas de créditos coniratadas a
entidades bancarias; dos BBVA, dos a BANKIA, dos a BANKINTER y una ABANCA, con
los siguientes condiciones y detalles:

- Poliza de la entidad bancaria BBVA 150736 de limite de 125.000 € con un interés anual
nominal de 4,25%, con un total dispuesto de 121.811 €, al 31 de diciembre del 2017.

- Péliza de la entidad bancaria BBVA 000821 de limite de 125.000 € con un inferés anual
nominal de 3,95%, con un total dispuesto de 124.994,93 € al 31 de diciembre del 2017.

- Poliza de 1a entidad bancaria BANKIA 1737314368 de limite de 100.000 € con un intercs
anua! nominal de 3,15%, con un total dispuesto de 41.789,25 € al 31 de diciembre del
2017.
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- Péliza de la entidad bancaria BANKIA de limitc de 200.000 €, con un tipo de interes a
aplicar durante el periodo de interés de que se trate, podré ser un tipo fijo o un tipo variable
que determina BANKIA, mediante la adicion al tipo de referencia de un margen, que se
especificara en la liquidacién correspondiente. Ll tipo de referencia serd el EURIBOR
para disposiciones en Euros y ¢l LIBOR para disposiciones en divisas. Los tipos de
referencia se determinaran por BANKIA, conforme a los datos publicados por fas fuentes
de referencia para dichos tipos de interés, tomando los datos correspondientes a'las 11.00
horas (hora de Londres cuando se trate de LIBOR), con un total dispuesto de 179.946,35
€ al 31 de diciembre del 2017.

- Péliza de la entidad bancaria BANKINTER 01287682370550038202 de limite de
200.000 € con un interés anual nominal del 2,50%, con un total dispuesto de 197.835,59
€ al 31 de diciembre del 2017.

- Poliza de la entidad bancaria BANKINTER 01287682370650610292 de limite de
200,000 € con un interés anual nominal de 2,50%, con un total dispuesto de 200.000 € al
31 de diciembre del 2017.

- Péliza de la entidad bancaria ABANCA 0000000854162980000000 de limite de 150.000
€ con una tasa anual cquivalente del 2,50%, con un total dispuesto de 149.382,24 € ai 31
de diciembre del 2017.

9.3) _Obligaciones y bonos convertibles.

Las obligaciones y bonos convertibles corresponden a la emision de dos tramos de veinte
obligaciones convertibles con un valor nominal de diez mil euros cada una de ellas, a favor de
Atlas Special Opportunities, con exclusién del derecho de suscripeion preferente de los actuales
accionistas de la Sociedad, que generan un importe de 400.000€, (308.000 € a coste
amortizado).

Mondo TV lbcroamérica ha suscrito con las compafiias Atlas Yield Fund y Atlas Capital
Markets un contrato de emisién de obligaciones convertibles y warrants, en virtud del cual la
Socicdad emitird obligaciones convertibles por importe de hasta 5.400.000 €, divididos en hasta
540 obligaciones convertibles, pertenecientes a una tnica clase y serie, con un valor nominal
de 10.000 € cada una de ellas, a ser emitidas durante un plazo de S afios, y un periodo de
vencimiento de cinco 5 afios desde la emision de cada obligacién. La emision de las
obligaciones convertibles se realizara en hasta 27 tramos, de 20 obligaciones convertibles cada
uno de ellos, en las fechas en que la Sociedad lo decida, teniendo en cuenta que, durante el
primer afio de vigencia del Subscription Agreement, deberd transcurrir un plazo minimo de
treinta dias naturales entre emisiones; y durante los afios siguientes debera transcurrir un plazo
minimo de cuarenta v cinco dias naturales entre emisiones, salvo gue las partes renuncien de
mutuo acuerdo a dicho plazo minimo. Las obligaciones convertibles devengaran un tipo de
interés del 1% anual. Si asf lo acepta ia Junta General de Accionistas que se convocara a tal
efecto, a propuesta del Consejo dc Administracién de la Sociedad Dominante, dichas
obligaciones convertibles se emitiran con exclusion del derecho de suscripcién preferente.
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Las obligaciones convertibles serdn inmediata y voluntariamente convertibles a opcion del
titular; aquellas obligaciones que no hayan sido convertidas anteriormente de forma voluntaria,
serdn convertidas obligatoriamente a su vencimiento. La suscripcién de una obligacion
convertible dard derecho a suscribir un nimero de acciones igual al resultado de dividir el valor
nominal de la obligacién convertible entre el precio de conversion, determinado como el 91%
del precio medio ponderado de las acciones de la Sociedad durante fos cinco dias de cotizacion
inmediatamente previos a la fecha de conversién publicado por Bloomberg. El Consejo de
Administracién de la Sociedad Dominante propondra a la Junta General de Accionistas que se
convocara a tal efecto que, en caso de no cubrirse enteramente la emision de obligaciones, €sta
se declare incompleta. Asimismo, en base al mismo contrato se emitiran tres warrants, que
daran derecho a suscribir setenta y siete acciones de la Sociedad en el caso del denominado
“Warrant 17, a un precio de 1,55 € por accién; 231.000 acciones de la Sociedad en el caso del
denominado “Warrant 2” a un precio de un euro con noventa céntimos 1,90 € por accién; y
77.000 acciones de la Sociedad en el caso del denominado “Warrant 37, a un precio de dos
euros con treinta y ocho céntimos 2,38 € por accidn. El plazo de ejercicio de los warrants
comprendera desde el 1 de octubre de 2017 al 1 de octubre de 2020. Los warranis seran
inmediata y voluntariamente convertibles a opcién del titular. Los fondos obtenidos con la
transaccion se dedicaran a cubrir las necesidades de capital circulante de la Sociedad y, en
particular, la coproduccion de series televisivas.

Las comisiones y gastos asociados a la transaccion ascenderan a 128.000 € asumidos por la
Sociedad. Asimismo, serdn por cuenta de la Sociedad los costes asociados a la aprobacion de
los aumentos de capital requeridos para atender a las peticiones de conversion de las
obligaciones convertibles y fos warrants. Con cardcter accesorio al mencionado contrato Mondo
TV Iberoamérica, Atlas Special Opportunities, Aflas Capital Markets y Mondo TV S.p.A., socio
mayoritario de la Socicdad, han suscrito un contrato de préstamo de acciones conforme al cual
ésta lltima se compromete a prestar a Atlas Capital Markets un niimero de acciones suficiente
por un plazo de tiempo minimo para permitir el ejercicio del derecho de conversion por parte
de ésta desde la fecha de notificacion del ejercicio y hasta la aprobacion por parte de la Sociedad
Dominante del correspondiente aumento de capital gue atender la conversion,

A 31 de diciembre de 2017, se han emitido dos tramos de 20 obligaciones convertibles cada
une con un valor nominal de diez mil euros, registrados a coste amortizado por importe de
308.000 euros.
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NOTA__10. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO
EFECTUADOS A PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA
“DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

Con fecha 4 de febrero de 2016, se ha publicado la Resolucién de 29 de enero de 2016, del
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacién a incorporar en la
memoria de las cuentas anuales en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en
operaciones comerciales, que tiene como objetivo dar cumplimiento al mandato expreso
contenido en la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, a través de la cual se deroga el antecedente
inmediato en la materia, la Resolucion de 29 de diciembre de 2010, del Instituto de Contabilidad
y Auditoria de Cuentas, sobre la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales
consolidadas en relacién con los aplazamientos de pago a proveedores en operacioncs
comerciales, que tenia su origen en Ia anterior redaccion de la disposicién adicional tercera de
1a Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre.

El Grupo informa gue el periodo medio de pago a proveedores durante el gjercicio 2017, ha
sido el siguiente:

R e e A e e R
e PR S

.

Periodo medio de pago a proveedores 68,67
Ratio de operaciones pagadas 65,49
Ratio de operaciones pendientes de pago 19,07

Total Pagos realizados 1.685.933,%6
Total Pagos pendientes 397.388,30

NOTA 11. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades del Grupo estin expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros, destacando
fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado (tipo de cambio,
tipo de interés, y otros riesgos de precio).

11.1) Ricsgo de crédito

Los principales activos financieros del Grupo son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales v otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicion méaxima del
Grupo al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.
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El riesgo de crédito del Grupo es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los
importes se reflejan en el balance consolidado, netos de provisiones para insolvencias,
estimadas por la Direccién del Grupo en funcién de la experiencia de ejercicios anteriores y de
su valoracidn del entorno ccondémico actual.

La sociedad a 31 de diciembre del 2017, tiene contratado con varios bancos dos lineas de
factoring con recurso, para mitigar el riesgo de clientes. Los saldos dispuestos son 200.000,00
euros con Bankinter v 179.946,35 euros con Bankia.

11.2) Riesgo de liquidez

E] Grupo presta atencién permanente a la evolucion de los diferentes factores que pueden
generar riesgos de liquidez. Las principales fuentes de {inanciacién que utiliza el Grupo para
hacer frente a sus necesidades de capital circulante son las siguientes:

- Pélizas de crédito por importe mdximo de 1.100 miles de euros (ver Nota 9.1).
- Préstamos concedidos por a matriz Mondo TV, S.p.A (ver Nota 20).
- Obligaciones convertibles en acciones (ver nota 9.2).

Los Administradores de la Sociedad Dominante basandose en su plan de tesorerfa considera
que dispone de suficiente financiacién para hacer frente a sus necesidades de capital circulante.
Sino se producen variaciones significativas en el plan de negocios y de tesoreria, la generacion
de caja del Grupo junto con las pdlizas de crédito contratadas, serfa suficiente para hacer frente
a las necesidades de circulante. Si se produjeran variaciones significativas en el plan de
negocios, la matriz Mondo TV S.P.A. se compromete expresamente a asistir al Grupo por
incumplimiento de su plan de negocio si requiriese financiacién durante el préximo ejercicio.
En el caso de que esta financiacion tuviera que concederse seria bajo las mismas condiciones
que la financiacién existente, es decir tipo de interés de Euribor a 3 meses mas un margen de
3% anual.

Tal y como se comenta en la Nota 12, y como forma de diversificar sus fuentes de financiacidn,
la Sociedad Dominante cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

11.3) Riesgo de tipo de cambio

El Grupo no estd expuesta a un riesgo significativo de tipo de cambio, por lo que no realiza
operaciones con instrumentos financieros de cobertura.

11.4) Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable.

El objetivo de la gestién del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura
de la deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una
volatilidad reducida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada.
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NOTA 12. FONDOS PROPIOS

12.1) Capital Social

A 31 de diciembre de 2017, el capital de la Sociedad Dominante del Grupo estaba representado
por 10.000.000 acciones al portador de 0,05 euros nominales cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y economicos.

El valor de cotizacién al 31 de diciembre de 2017 es de 0,69 euros por accién. El valor de
cotizacién al 31 de diciembre de 2016 era de 1,24 euros por accion.

Bl 21 de abril de 2016 el Socio Unico aprobé la transformacién de la Sociedad Dominante en
sociedad anénima. Para ello se procedié al desdoblamiento de las acciones mediante reduccion
de su valor nominal de 10 euros a 0,01 euros, llevando a cabo la cancelacion de los tilulos
antiguos, canjeando por acciones nuevas.

Con fecha 22 de junio de 2016, Mondo TV S.P.A, socio tnico de la Sociedad Dominante,
acuerda una ampliacién de capital social suscribiendo 40.000.000 nucvas acciones nominativas
de 0,01 euros de valor nominal.

El aumento de capital se lleva a cabo por aportacién dineraria en su totalidad, aportando Mondo
TV, S.P.A. el total en efectivo, 400.000 euros.

Con fecha 21 de diciembre de 2016, el Consejo de Administracion de Bolsas y Mercados
Espafioles, Sistemas de Negociacidn, S.A. de acuerdo con las facultades previstas al respecto
por el Reglamento del Mercado Alternativo Bursatil y la Circular 14/2016, de 26 de julio,
acuerda incorporar al segmento de empresas en expansion de dicho mercado, con etfectos a
partir del 23 de diciembre de 2016 inclusive, 10.000.000 acciones de 0,05 euros de valor
nominal cada una de la Sociedad dominante del Grupo, Mondo T.V. Iberoamérica, S.A. Dichos
valores se encuentran representados por anotaciones en cuenta, totalmente desembolsados.

Las sociedades con participacién directa o indirecta igual o superior al 10% del capital de la
Sociedad Dominante son las siguientes:

Mondo TV, S.P.A. 10.000.000 72,97% 10.000.000 72,33%
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12.2) Reservas

El detalle dc las Reservas es el siguiente:

Reserva Legal 36.986,17 2030274
Otras Reservas 308.595,12 75.303,45

195.606,19-

Total 34558129

a)  Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estan obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital
social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la ampliacién
de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su distribucién
a los Accionistas en case de liquidacién. Al 31 de diciembre de 2017, la Reserva Legal no
estaba dotada en su totalidad. Al 31 de diciembre del 2016 la Reserva Legal presenta un importe
de 20.302,74 curos.

NOTA 13. MONEDA EXTRANJERA

Los saldos en moneda extranjera mas significativos al cierre del ejercicio son los que se detallan
a continuacion:

e
-

S
R R

Activo corriente
Deudores comerciales y otras cuenlas a cobrar 208.669,10 226.685,63 423.252,06 446,150,00
Efective y olros activos equivalentes 9.322.76 10,383,773 2.065,86 2.177,62

Pasivo corriente
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar {109.905,26) (128.647,15) (233.848,78) {246.500,00)

Totat 191:469,14 20082762
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Ll importe de las diferencias de cambio reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias de los
cjercicios 2016 y 2017 son las siguientes:

Activo corriente

Deudores comerciales v otras cuentas a cobrar 16.124,91 1.391,79 - 5.185,60

Efectivo y otros activos equivalentes 6.564,20 10.015,02 4,545,23 6.272,16

Pasivo corriente

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 271,63 584,28 147,58 {17.137.80}
S mag0H L9

NOTA 14. SITUACION FISCAL

Fl detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de
2017 y a 31 de diciembre de 2016 es el siguiente, en euros:

Neo corriente:

Activos por impuestos diferidos 83.270,62 - 83.180,25 -
83,180,257 +783,180,25°

Corriente:

Devolucién de [mpuestos 70.153,48 - 88.875,52 -
Rel. y pagos a cucata del Impuesio Sociedades 23.640,47 - 2.702,91 -
Retenciones por IRPF - 63.236,33 - 28.495.84
Impuesto sobre Sociedades - 75.609,31 - 33.811,51
Organismos de la Seguridad Social - 8.359,61 - 5.884.63

193,793,958 4720545 115 91582 68:151,98"

Situacion fiscal

Segtin las disposiciones fegales vigenles, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha transcurrido
el plazo de prescripcién de cuatro afios. En consecuencia, con motivo de eventuales
inspecciones, podrian surgir pasivos adicionales a los registrados por la Sociedad. No obstante,
los Administradores de la misma consideran que dichos pasivos, en caso de producirse, no
serfan significativos sobre las Cuentas Anuales Consolidadas tomados en su conjunto.
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Las declaraciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta no haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido su plazo de prescripcion, que
es de cuatro periodos impositivos.

Impuesto sobre beneficios

La conciliacién y resultado final del importe neto de ingresos y gastos del gjercicio anual con
la base imponible del impuesto sobre beneficios por impuestos de Mondo TV Iberoamérica,
S.A. y Sociedades Dependientes, teniendo en cuenta la consolidacion de los dos resultados antes
de impuestos, son los siguientes:

Resultado del ejercicio 437.655,31 249.975,09

" Aumentos . Disminuciones - Efecto neto - Aumentos - Disminiciones - Efecto nefo’’:

Gasto por impuesto de

sociedades - - 86.661.94 - - 58.219,79
Diferencias permanentes 25.000,00) - {25.000,60)  S0.000,00 - 50.000,00
Diferencias temporales: - - 361,49 332.721,00 - 332.72L,00

Compensacién de Bases
Imponibles negativas de
ejercicios anteriores - - - -

(483.669,83)

Resultado antes de impuestos 524.317,25 308.194,88
Diferencias permanentes (25.000,00) 50.000,00
Resultado contable broto 499 317,25 358.194,88

Compensacién de BINS no activadas confablemente (13.328,94)
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Resultado antes de impuestos 524.317,25 308.194,88
Diferencias permanentes (23.000,00) 50.000,00
Resultado contable bruto 499.317,25 358.194,88

La Sociedad dependiente Mondo TV Producciones Canarias S.L.U. esté inscrita en el Registro
de Entidades de la Zona Especial Canaria, por lo que tributa por el régimen especial del
Impuesto de Sociedades de la Zona Especial Canaria (ZEC) siendo por tanto de aplicacion los
beneficios fiscales recogidos en el articulo 42 y siguientes de la Ley 19/1994 de 6 de julio.

Los componentes principales del gasto por Impuesto sobre Sociedades son los siguientes:

Impuesto corriente 86.571,57 33.811,52
Impuesto diferido 90,37 24.408.27

86.661,94

Total:

El movimiento de los impuestos generados y cancelados, se¢ detalla a continuacion, en euros:

Impuestos diferidos
activos:

1iferencias
amortizacion fiscal y
contable 83.180,25 - - - 90,37  83.270,62

83.270,63

8318025

Los impuestos diferidos de activo han sido registrados al no existir dudas acerca de la
capacidad del Grupo de gencrar ganancias fiscales futuras que permitan su recuperacion.

Los Administradores de la Sociedad Dominante, basdndose en el plan de negocios estiman que
las ganancias futuras permitirdn su recuperacién en un plazo temporal de 10 afios, por lo tanto,
ha procedido a su registro contable en los correspondientes ejercicios de generacién.
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NOTA 15. INGRESOS Y GASTOS

a)  Aprovisionamientos

La composicién de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente,
en euros:

Otros gastos externos 59.370,08 150.318,64

HU89.370,08 50,318,647

Total Aprovisionamientos:

b}  Cargas Sociales

1.a composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:

Seguridad Social a carge de la empresa 90.010,71 20.313,96

S 20313,96

£7'90.010,71

Cargas sociales”

¢)  Variacién de existencias

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:

Varlacion de existencias (585.000) -

La venta de la serie “Isabel” corresponde a una operacion de trafico comercial de la Sociedad,
por este motivo se registra en variacién de existencias la baja de la inversion realizada tras la
cesion de sus derechos.
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NOTA 16. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

16.1) Provisiones

! detalle y movimiento de las provisiones a lo largo del ejercicio, es el siguiente:

Corto plazo:
Otros 25.000,00 50.000,00

El movimiento a lo largo del ejercicio 2017 es el siguiente:

Corto plazo:
(rras responsabilidades 50.000,00 - (25.000,00} - 25.000,00

L s g0 “@so00)

NOTA 17. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

El Grupo no tiene activos de importancia ni ha incurrido en gastos relevantes destinados a la
minimizacién del impacto medicambiental y a la proteccién y mejora del medio ambiente.
Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente.

NOTA 18. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 23 de marzo 2018 se ha firmado e! contrato de venta con RAI Cinema de la serie
“Heidi, bienvenida a casa” para la emision en el canal Rai Gulp a partir del 30 de abril del 2018.

Con fecha 27 de marzo 2018 se ha firmado el contrato de venta de la seric “Robot Trains” con
Television Espafiola para la cmision en el canaj Clan TV a partir de junio 2018.

Ademis de lo anteriormente comentado, no existe ninglin acontecimiento significativo
posterior al cierre del ejercicio que pueda afectar a estas cuentas anuales consolidadas a 31 de
diciembre 2017.
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NOTA 19. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

19.1) Saldos entre partes vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas (Mondo TV S.p.A.) sc indica a
continuacion, en euros:

ACTIVO CORRIENTE 39043748 4 180,000,00
Deudores y otras cuentas a cobrar:

Clientes por ventas y prestacién de servicios 390,437.48 180.000,00
PASIVO NO CORRIENT (3.639:268,49) (1.399.592,10) -
Deudas a largo plazo:

Préstamos a largo plazo {3.639.268,49) (1.399.592,10)
PASIVO CORRIENT (1.760.517,90) U (1:334.586,46)
Deudas a corto plazo:

Otros pasivos financieros (1.760,517,90) {1.334.586,46)

El Grupo Mondo TV estd coproduciendo la serie “Heidi Bienvenida a Casa” con Alianzas,
tercero que lleva la direccién técnica del proyecto. En el gjercicio 2016 se firmé por parte de
Mondo TV Iberoamérica la coproduccién de la primera temporada y en el gjercicio 2017 Mondo
'V Producciones Canarias ha firmado la coproduccién de la segunda parte. El Grupo
contabiliza los ingresos y gastos en el porcentaje que le corresponde segin el mencionado
contrato.

Para la financiacion de este proyecto ha contado con el apoyo financiero del accionisia
mayoritario, Mondo TV S.P.A., con el que se formalizé, el 16 de junio de 2016 un contrato de
préstamo que devenga un interés variable de Euribor + 3%. La amortizacion del préstamo se
establece en 36 cuotas mensuales, desde noviembre de 2016, a 31 de diciembre 2017 se ha
producido el incumplimiento de 14 cuotas, no obstante, la Sociedad dominante ha acordado con
Mondo TV SPA, que si fuera necesario se reprogramarian los pagos de la deuda o se
concederian nuevas lineas de crédito.

La deuda pendiente con Mondo S.P.A, a 31 de diciembre 2017 asciende a 3.639.268,49 euros
(1.399.592,10 euros en 2016). '
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19.2) Transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones mds significativas efectuadas con partes se detallan a continuacién:

INGRESO (835.243,00) (@334018%
Otros ingresos de explotacion (40.243,00) (180.000,00)
Ventas (495.000,00) (243.401,82)
Gastos financieros 97.150,54 28.516,94

19.3) Saldes v Transacciones con Administradores y Alta Direccion

Los importes recibidos por los Administradores de la Sociedad Dominante durante los
ejercicios 2017 y 2016, se detallan a continuacion, en euros:

Sueldos, dictas v otras remuaneraciones 121.322,32 245.050,04

24505004

Tot

Al 31 de diciembre de 2017 (y de 2016) no existen compromisos por complementos a
pensiones, avales, garantias concedidos a favor del 0rgano de Administracion.

Al cierre del ejercicio 2017, los Administradores de la Sociedad Dominante, segiin se define en
la Ley de Sociedades de Capital, no han comunicado a los demds miembros del Consejo de
Administracion situacién alguna de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener, ellos o
sus personas vinculadas, con el interés de la Sociedad.

Asimismo, y de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, mencionada anteriormente, se
informa que los miembros del Organo de Administracién no han realizado ninguna actividad,
por cucnta propia o ajena, con la Sociedad que pueda considerarse ajena al trafico ordinario que
no se haya realizado en condiciones normales de mercado.
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NOTA 20. OTRA INFORMACION

20.1) Personal

El nimero medio de personas empleadas durante el ejercicio 2017, distribuido por categorias,
es ¢l siguiente:

Altos directivos 1,00
Empleados de tipo administrativo 8,00
Comerciales, vendedores y similares 2,00

La distribucion del personal del Grupo al término del ejercicio 2017 y durante el ejercicio 2016,
por categorias y sexos, es la siguiente:

Altos directivos - ) 1
Empleados de tipo administrativo 3 3 8
Comerciales, vendedores y similares 1 1 2

Total personal al términe del ejereicio 111G

Altos directivos - 1 1
Empleados de tipo administrativo 4 2 6
Comerciales, vendedores y similares - | 1

Total personal al término del ejercicio -

En el ejercicio 2017 y 2016 no hay personas empleadas con discapacidad mayor o igual a 33%.

20.2) Heonorarios de auditoria

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditorfa de cuentas anuales
individuales y consolidadas de las Sociedades que componen el Grupo al ejercicio terminado
¢l 31 diciembre de 2017 han ascendido a 35.576 euros (29.000 euros en 2016); y por otros
servicios relacionados con auditoria de cuentas han ascendido a 10.000 euros (11.500 euros en
2016)
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NOTA 21. INFORMACION SEGMENTADA

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades
ordinarias de la Sociedad, por categorias y/o segmentos de actividades, se muestra a
continuacion:

Distribucion 2.669.370,21 75% 1.492.474,33 79%
Coproduccion 404.955,17 11% 226.645,29 12%
Preproduccién audiovisual 495.300,00 14% 180.000,00 9%

La distribucién det importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades
ordinarias de la Sociedad, por mercados geograficos, se muestra a continuacién:

Espafia 7.100,00 0,20%
Intracomunitarias 3.157.691,31 28,47% 1.621.800,00 &5%
EEUU 68.051,22 1,91% 185.162,29 10%
Centreamérica y Sudamérica 137.021,77 3,84% 92.157,33 5%
Rusia 27.435,03 0,77%
Israel 172.025,45 4,82%

En diciembre de 2017 la Sociedad suscribié con Radiotelevision Publica Italiana (RAT) un
contrato para la emisién de la serie de la Corporacién de Radio y Television Espafiola (TVE)
“Isabel” v, se hicieron entrega a RAT de los materiales.

Esta ha sido cl principal ingreso de la Sociedad durante el ejercicio 2017,
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MONDO TV IBEROAMERICA S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL 31 DE
DICIEMBRE 2017

1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DEL GRUPO

La evolucion:

En el afio 2008 sc constituye Mondo TV Spain SL.. con el propésito de distribuir en Iberia y en
América Latina el catdlogo de animacién producido por su inico accionista Mondo TV SpA.

En 2010 el Management de la Sociedad considera que los resultados a medio y largo plazo no
son los esperados en un primer momento, y apoya la decisién de ampliar la oferta de venta de
la sociedad afiadiendo a la oferta de dibujos animados las series de ficcion para teenagers, para
las que existia una fuerte demanda en Europa de Sur.

En enero del 2011 fa Sociedad compra los derechos de una serie de ficcidn para teenagers a
Nickelodeon latin America, Grachi, para vendérsela a la RAI. A esta primera temporada
seguiran dos temporadas més en 2012 y en 2013.

A partir del 2013 la sociedad compra mds series para teen agers a Nickelodeon Latin America
y a otros proveedores Latino Americanos para venderlas principalmente en Italia, y mientras
tanto adquiere experiencia y conocimiento de este género y del mercado potencial para ellas, no
solamente con referencia a las ventas de television sino sobre todo a las ventas del producto
derivado de ellas v a los conciertos y especticulos teatrales.

En 2015 la sociedad, en vista de ampliar su portfolio de clientes, compra la serie de Nickelodeon
Latin America que en ese momento est batiendo records de audiencia en América Latina, Yo
Soy Franky, para presentarla a Boing Italia, canal privado del grupo Turner, concluyendo la
negociacion y firmando el contrato de venta a finales de 2015, Esta vez la sociedad adquiere
ademas los derechos de Licensing v Merchandising en vista de ampliar el negocio con los
ingresos de producto derivado, y al mismo tiempo amplia su cartera de clientes.

s a finales de 2015 cuando el Management de la Sociedad entra en contacto con la escritora
argentina Marcela Citterio, autora de la serie que acababa de vender a Boing Italia. En ese
momento Citterio estaba desarrollando el primer borrador de un proyecto que la sociedad
considerd de inmediato de gran interés, para la produccion de una serie basada en la protagonista
de un libro clasico y universalmente conocido: Heidi.
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El Management de Mondo TV Spain presenté ¢l proyecto a todos los managers del Grupo, los
cuales después de haber estudiado detenidamente el proyecto y su potencial, y de haber
preparado cada uno su andlisis (comercial, financiero y legal) y su proyeccion de ventas en sus
respectivos derechos y territorios (TV en todas sus formas, Licensing y Merchandising,
conciertos y obras de teatro) confirmaron por unanimidad la oportunidad de participar en el
proyecto en calidad de coproductores, aportando una financiacién importante para poder
gestionar de manera independiente y explotar todo el potencial que el proyecto, segiin la opinién
de todos.

En febrero 2016 la sociedad dominante firma el contrato de coproduccion de la primera
temporada de la serie Heidi Bienvenida a Casa.

En mayo de 2016, para mejor acompafiar la expansion de la sociedad dominante y su evolucion
desde distribuidora a productora, el CdA del Grupe decidié transformarla de Sociedad Limitada
a Sociedad Anénima, ampliando su capital, y de presentarla al MAB para su posible cotizaciéon
como empresa en expansion.

En mayo de 2016 la Sociedad dominante pasé de ser Mondo TV Spain SL. a Mondo TV
Iberoamérica SA. Este importante cambio de denominacién y de razén social refleja el
crecimiento que la sociedad ha emprendido desde el afio 2011 hasta hoy, por haber emprendido
y desarrollado un business diferente a lo que tenia plancado desde su constitucion en 2008.

Ya en junio 2016 la sociedad dominante firma el primer contrato de preventa de la serie Heidi
Bienvenida a Casa con MTV Latin America, en el cual cede los derechos de Pay TV en todo el
territorio Latino Americano, incluyendo Brasil. Otros importantes contratos son firmados a lo
largo de 2016 para la venta de la segunda y de la tercera temporada de la serie Yo Soy Franky
a Boing talia.

En septiembre de 2016 se constituye Mondo TV Producciones Canarias SL con sede cn
Tenerife, con capital 100% de Mondo TV Iberoamérica con el propésito de dar servicios de
animacion al grupo y a terceros, y de producir en las islas Canarias los proyectos de series de
ficcidn para teenagers. Ademads, una vez producidas las series, se distribuirdn desde la oficina
de Tenerife.

En Diciembre 2016 Mondo TV Producciones Canarias firma un contrato con Mondo TV SpA
para dar servicios de pre-produccion relativamente a dos series de animacién. A 31 de diciembre
del 2017, Mondo TV producciones Canarias tiene 9 empleados, 7 dibujantes, una comercial y
un Studio Manager responsable de la gestion de la oficina de Tenerife.

I.a Sociedad dominante ha entrado a cotfizar en ol MAB el 23 de dicicmbre de 2016.
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2. Situacion.

En enerc 2017, Mondo TV Iberoamérica anuncia que ha firmado con Turner Broadcasting
System Europe Limited el contrato de licencia para la emision en television en los territorios de
[talia, Ménaco, San Marino, Malta, el Vaticano y Suiza italiana de la tercera temporada de la
serie Yo Soy Franky con Planeta-De Agostini para la cesion de los derechos de Publishing.

En febrero de 2017, siguiendo el plan de desarrollo 360° planteado a mediados de 2016, Mondo
TV Producciones Canarias firma con Alianzas producciones el acuerdo de coproduccion de la
segunda y de la tercera temporada de la serie Heidi. El Grupo alcanza acuerdos de venta para la
serie Heidi Bienvenida a Casa en Amdérica Latina, Israel, Portugal, y el primer importante
acuerdo de Licensing con la sociedad Panini para la cesién mundial de los derechos de
Licensing,

En mayo 2017, sc genera un confrato de cmisién de obligaciones convertibles y warrants con
las compafifas Atlas Yield Fund y Atlas Capital Markets, en virtud del cual el Grupo emitiria
obligaciones convertibles por importe de hasta 5.400.000 €, divididos en hasta quinientas
cuarenta (540) obligaciones convertibles, pertenecientes a una Gnica clase y serie, con un valor
nominal de 10.000 € cada una de ellas, a ser emitidas durante un plazo de cinco (5) afios, con
tres (3) warrants asociados, que se comunicé en virtud del Hecho Relevante publicado por el
Grupo, el dfa 30 de mayo de 2017.

En junio 2017, Mondo TV Theroamérica anuncia que el acuerdo de intenciones global con TV
Azteca de México para la emisién de fa primera temporada de “Heidi, Bienvenida a Casa” y de
todas las series de animacién de su catlogo se ha formalizado en un Contrato Definitivo de
Licencia. El acuerdo otorga a TV Azteca el derecho exclusivo para la transmision, distribucion
y explotacién respecto de los contenidos y obras audiovisuales del catalogo, asi como de los
productos derivados, en los territorios de México, Guatemala y Flonduras.

En diciembre de 2017, la direccion de la Sociedad informo al Consejo de Administracion en
su reunién celebrada el 29 de diciembre de 2017, de que en esta misma Fecha la Sociedad
suseribié con Radiotelevision Pablica Italiana (RAI) un contrato para la emisién de la serie de
la Corporacion de Radio y Television Espafiola (TVE) “Isabel”.

3. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES PARA LA SOCIEDAD OCURRIDOS
DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO

En Febrero 2018 Mondo TV Producciones Canarias firma un contrato con la italiana Atlantyca
para la coproduccion de la segunda temporada de la serie de animacion Bat Pat.

Fn marzo 2018, la Sociedad firma un importante contrato con la Radiotelevision Publica Italiana
(RAI) para la emisién de la primera temporada de la serie “Heidi, Bienvenida a Casa”,
confirmando la {echa del estreno en Htalia para el 30 de Abril.
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4. ACTIVIDAD EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

En este momento no hay actividad en este sentido.

5.  ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

El Grupo no ha realizado ninguna adquisicion de acciones propias.

6. USODE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En mayo 2017, se genera un contrato de emision de obligaciones convertibles y warrants con
las compaiifas Atlas Yield Fund y Atlas Capital Markets, en virtud del cual el Grupo emitiria
obligaciones convertibles por importe de hasta 5.400.000 €.

Mondo TV Iberoamérica comunica segun Hecho Relevante publicado el 27 de Octubre del
2017, que su Consejo de Administracion, en su reunion celebrada el pasado 6 de octubre de
2017, se fijan los siguientes acuerdos:

1. Emitir un primer tramo de veinte (20) obligaciones convertibles con un valor nominal de diez
mil euros (10.000€) cada una de ellas, a favor de Atlas Special Opportunities, con exclusion del
derecho de suscripcion preferente de los actuales accionistas de la Sociedad.

2°, Aumentar el capital social en la cuantia necesaria para dar cobertura a la conversion de las
obligaciones convertibles emitidas en virtud del acuerdo primero.

3°, Emitir tres (3) warrants a favor de Atlas Special Opportunities, con exclusion del derecho de
suscripcion preferente de los actuales accionistas de la Sociedad.

4°. Aumentar el capital social en fa cuantia necesaria para dar cobertura a la conversion de los
warrants emitidos en virtud del acuerdo tercero.

5°, Emitir un segundo tramo de veinte (20) obligaciones convertibles con un valor nominal de
diez mil euros (10.000€) cada una de ellas, a favor de Atlas Special Opportunities, con exclusion
del derecho de suscripcidn preferente de los actuales accionistas de la Sociedad.

6°. Aumentar ¢l capital social en la cuantia nccesaria para dar cobertura a la conversion de las
obligaciones convertibles emitidas en virtud del acuerdo quinto.

A los solos efectos aclaratorios, sc hace constar gue los aumentos dei capital social referidos en
los acucrdos 2°, 4° y 6° no se ejeculardn hasta el momento en el que se ejercite, por el
obligacionista, el derecho de conversion de las obligaciones convertibles o de los warrants,
segun corresponda.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION ANUAL
CONSOLIDADOS

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, los Administradores de MONDO TV
IBEROAMERICA S.A y SOCIEDADES DEPENDIENTES formulan las Cuentas Anuales
Consolidadas e Informe de Gestion Anual correspondientes al 31 de diciembre del 2017.

Madrid, 28 de marzo de 2018
El Consejo de Administracién
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Revision del grado de cumplimiento de las proyecaies publicadas en el Document

Informativo de Incorporaciéon al MAB

A través de la presente comunicacion, en cumplimieoto lo establecido en el aparte
segundo, punto 1.b) de la Circular 15/2016, seatiztuel andlisis del grado de cumplimie
de las previsiones comparando los datos auditadasra de 31 de diciebre de 207 con las

previsiones incluidas en Elecho Relevante publicado el pasado 13 de dicied®2017

cumpllmle nto

[Importe neto del la cifra de negocic 3.569 3.600 99%

Variacion de existenci -585 - n.a.

Otros gastos de explotacion, aprovisionamen

otros ingresos de explotac -403 -389 104%
Gastos de personal -125 -785 92%
[EBITDA 1.856 2.426 76%
Amortizacién de inmovilizac -1.210 -1.873 65%
Otros 32 -

|EBIT 678 553 123%
Resultado financiero -153 -66 232%
|Resu|tado antes de impuestc 524 487 108%
Impuesto sobre benefic -87 -84 103%
[Resultado del ejercicic 438 403 109%

El resultado del ejercicio 2@1ha ascendido a € 438 milés,que significa unimejora del 9%
respecto de las previsiones publicamediante Hecho Relevante el pasado 13 de dicied#
2017.
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A continuacion se analizan las principedesviacionegxperimentadas en los epigra

significativos de la cuda de resultados consolidasuperiores all0% respecto a |

prevision de cierre del gjercicio 20

Variacion de existencia y amortizacion del inmovilizada En la prevision d
cierre del ejercicio, la Compafila habia consideradono inmovilizadc
intangible la serie “Isabel”, devengando sucorrespondiente gasto
amortizacion.

El auditor considera quen la medida que un derecho audiovisual ha
destinado a la venta, «clasifica como ristencia y su coste se registra el
epigrafe “variaciobn de existencie La venta de la serise egistra en este
epigrafe como unbaja de la inversion realizada tras la cesion dadsvecho

Por lo tanto las desviaciones en las partidas ariacion de existencias
amortizacion del inmovilizac practicamente se compensan.

Resultado financier¢ con motivo dela financiacion de la serie “Heic
Bienvenida a casa’ la Sociedad ha incurrido en fimaciacion con Mond
TV, S.p.a. de la inicialmente estimada. Como consecuencia, dastos
financieros devengados se han incrementac€ 87 miles.

Quedamos a su disposicion para cuantas aclaragoeeser

D. Maria Bonaria Fois
Secretaria del Consejo de Administrac

MONDO TV IBEROAMERICA, S.A
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1. Introduccion

Mondo TV Iberoamérica es una sociedad anénima de duracion indefinida, cuyo domicilio
social se encuentra en la calle Alvarez de Baena, n°4 puerta 4A, 28006, Madrid; y es titular
del CIF A-85371219.

La Sociedad fue constituida por tiempo indefinido como sociedad de responsabilidad limitada
bajo la denominacion social de Mondo TV Spain, S.L. (sociedad unipersonal) en virtud de
escritura publica de fecha 28 de febrero de 2008 autorizada por el Notario de Madrid D. Luis
Felipe Rivas Recio, bajo el nimero 613 de su protocolo e inscrita el 10 de marzo de 2008 en
el Registro Mercantil de Madrid en el Inscripcion nimero 1, Tomo 25.394, Folio 9, Seccion 8
Hoja M-457384.

El 12 de mayo de 2016 el entonces socio Unico (actual accionista mayoritario) adopto la
decision de transformar la Sociedad en sociedad anénima y cambié su denominaciéon de
Mondo TV Spain, S.L. (sociedad unipersonal) a Mondo TV Iberoamérica, S.A. (sociedad
unipersonal) en virtud de escritura publica autorizada por el Notario Ignacio Martinez Gil- Vich
bajo el numero 1.168 de su protocolo e inscrita el 8 de junio de 2016 en el Registro Mercantil
de Madrid, Inscripcién nimero 7, Tomo 25.394, Folio 11, Seccién 8 Hoja M-457384.

El objeto social de la Sociedad esta recogido en el articulo 2 de sus Estatutos, el cual se
transcribe literalmente a continuacion:

“La Sociedad tiene por objeto:

a) La produccion y distribucién de productos audiovisuales, incluyendo a titulo indicativo
pero no exhaustivo; dibujos animados, peliculas, documentales, formatos, videojuegos,
en todos los canales de distribucién conocidos y por conocer (incluyendo television en
todas sus formas, video en todas sus formas, en todos los soportes conocidos y por
conocer, e internet).

b) Consultoria y asesoramiento a personas, empresas y entidades.

c) Marketing de producto propio y ajeno, incluyendo disefio, confeccion y creacion de
materiales de marketing, flyers, websites y otros productos y servicios relacionados.

d) Formacién de personal y ensefianza relacionada con el sector audiovisual.
El CNAE de la actividad principal de la Sociedad es el 5917.

La Sociedad podra dedicarse sin reserva ni limitacion alguna a todo tipo de negocios licitos
gue coadyuven directa o indirectamente a la realizacion de las actividades que constituyen su
objeto social conforme se definen en los mas amplios términos en este articulo.

Las actividades enumeradas se ejercitardn con sujecion a las disposiciones legales de
aplicacion en la materia y previa obtencion, en su caso, de las autorizaciones, licencias u
otros titulos administrativos o de otra indole que fueran necesarios.
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Todas las actividades que integran el objeto social podran desarrollarse tanto en Espafia
como en el extranjero, y podra la Sociedad desarrollarlas bien directamente en forma total o
parcial, bien interesandose en las actividades de otras Sociedades o entidades con objeto
analogo o idéntico, cuya fundacién o creacion podra promover y en cuyo capital podra
participar.

Quedan excluidas del objeto social todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la Ley exija
requisitos especiales que no queden cumplidos por la Sociedad, hasta que estos requisitos
no sean debidamente cumplidos. Aquellas actividades para cuyo ejercicio se requiera
legalmente algun titulo profesional o autorizacién administrativa o inscripcién en registros
publicos, sélo podran ser desarrolladas por medio de personas que ostenten dicha titulacién
Yy, en su caso, no podran iniciarse antes de obtener la autorizaciébn o la inscripcion
pertinente.”

La estructura societaria es, por lo tanto, la siguiente:

La Sociedad es titular del 100% de las participaciones de la sociedad Mondo TV
Producciones Canarias, S.L., (en adelante “Mondo TV Canarias ") constituida en virtud de
escritura publica de fecha 17 de junio de 2016 otorgada ante el notario de Madrid D. Gregorio
Javier Sierra Martinez e inscrita en el Registro Mercantil de Lanzarote con fecha de 29 de
agosto de 2016.

Mondo TV Accionistas
Italia minoritarios

Mondo TV
Iberoamérica

Mondo_TV -Sociedad italiana
Canarias ) ~
-Sociedad espafiola

El objeto social de Mondo TV Canarias, conforme a lo previsto en el articulo 4° de sus
estatutos sociales es el siguiente:

“La Sociedad tendra por objeto las actividades comprendidas en los siguientes CNAE:

- 5915 Actividades de produccién cinematogréfica y de video

- 5912 Actividades de postproduccion cinematografica, de video y de programas de
television

- 5917 Actividades de distribucién cinematogréfica y de video”

El capital social de Mondo TV Canarias es de 3.006 euros, representado por 3.006
participaciones sociales. A fecha del presente documento cuenta con 9 empleados.



Mondo TV Canarias ha sido constituida por la Sociedad para desarrollar actividades de
produccion de dibujos animados con los que suministrar a su matriz inicialmente, y a terceros
mas adelante. De esta forma la Sociedad ampliara las fuentes de ingresos, a la vez que se
beneficia de las ventajas fiscales que implica desarrollar su actividad en Canarias.

Otro objetivo de Mondo TV Canarias es producir series de ficcion juvenil en las islas
Canarias, que se prestan a ofrecer escenarios perfectos para el desarrollo de conceptos
juveniles en ambiente de playa. Las series producidas en Canarias, ya sea de animacién o
de ficcién, y los productos derivados de Licensing y Merchandising basados en las mismas
se distribuiran desde la oficina de Tenerife.

El Sistema de Control Interno de Mondo TV constituye el conjunto de mecanismos implantados por
la compafiia para reducir y gestionar los riesgos a los que se enfrenta, entre ellos, aquellos
relevantes para la informacion financiera. El objetivo del Sistema de Control Interno de la Informacion
Financiera (SCIIF) de estas sociedades es, por tanto, proporcionar un grado de seguridad razonable
en cuanto a la informacion reportada, tanto internamente como a terceros.

En este sentido, los mecanismos de control instaurados por Mondo TV se han definido teniendo en
cuenta:

- Laimportancia de la legitimidad de la informacion a partir de la cual se elabora la informacion
financiera;

- La eleccion de los responsables que sean origen o destino de dicha informacion;

- Ladistribucion adecuada de tareas en las diferentes areas;

- El alcance de dicha distribucion al de las empresas realizadores de servicios subcontratados;

- La adecuada periodicidad en la transmision de la informacion; y

- La correcta revisién de los sistemas de informacién que intervienen en el proceso de
elaboracién y emision de la informacion financiera.

De esta forma, se han desarrollado de manera clara los procesos que impactan en la elaboracion de
la informacién financiera o en la revisién de las actividades del area de gestion y contable realizados
por terceros.

A lo largo de las proximas paginas se detallaran los aspectos y elementos clave que configuran el
SCIIF de Mondo TV, incluyendo el control de aquellos servicios externalizados sobre los cuales
mantiene responsabilidad y mecanismos de supervision para asegurar su correcta realizacién por
parte de dichos terceros subcontratados.



2. Definicién de la estructura organizativa y entor no de control

2.1. Identificacién de los érganos responsables de:

a) Existencia y mantenimiento de un adecuado sistema de control interno

El Organo de Administracion de Mondo TV adoptd la estructura de Consejo de Administracion . La
principal responsabilidad del Consejo es la de representar a la sociedad y administrar los negocios.
Los administradores deberan tener la dedicacién adecuada y adoptaran las medidas precisas para la
buena direccion y el control de la sociedad, lo que incluye la supervisién de la informacion financiera
reportada a los mercados y el control interno de la sociedad.

El Consejo esta actualmente compuesto por las siguientes personas:

- D. Jesus Timoteo Alvarez Fernandez (Presidente).
- D. Maria Bonaria (Consejero y Secretario).

- D. Matteo Corradi (Vocal)

- Jose Ramdn Jiménez Maganto (Vocal)

- Carlo Marchetti (Vocal)

- Patricia Motilla (Consejero y Vice-Secretario)

La organizacién del Consejo de Administracion se rige por lo establecido en los Estatutos y en la Ley
de Sociedades de Capital. Cabe destacar, que segin lo establecido en los Estatutos, la convocatoria
del Consejo de Administracién se realizara por parte del Presidente. La forma de notificacién del
Consejo sera por escrito, por correo electronico o por carta certificada o cualquier otro medio que
permita dejar constancia de la recepcién de la notificacion. Dicha comunicacion ira dirigida
personalmente a todos y cada uno de los componentes del Consejo, y debera realizarse con al
menos un dia de antelacion de la celebracion de la reunion.

b) Disefio, implementacion y funcionamiento del sistema de control interno

La sociedad cuenta con 12 empleados y un colaborador. El personal se dedica de la gestion y
negocio. Para ello, se ha establecido la siguiente estructura organizativa que consta de los siguientes
departamentos :

- Direccion General

- Departamento de Marketing

- Departamento de Licensing & Merchadising
- Departamento de distribucién

c) Supervision del sistema de control interno

Con fecha de 10 de noviembre de 2016, el Consejo de Administracion de la Sociedad aprobé la
constitucién de una Comisién de Auditoria y Control.



La Comisién de Auditoria y Control de la Sociedad es un dérgano interno del Consejo de
Administracién, de caracter permanente, informativo y consultivo, con facultades de supervision,
informacion, asesoramiento y propuesta dentro de su ambito de actuacion.

La composicién de la Comisién de Auditoria y Control a fecha del Documento Informativo, es la
siguiente:

- Dofia Patricia Motilla
- JesUs Timoteo Alvarez Fernandez
- Matteo Corradi

(Ver funciones en el apartado 5 del presente Documento)

La compafiia lleva a cabo actividades de supervision y mejora continua de los procesos y
mecanismos de control interno implantados. En este sentido, los procesos son monitorizados de
forma continua por los responsables de proceso.

El Grupo mantiene también una posicién de supervision continua en las actividades realizadas
llevando a cabo una revision de los resultados que se reportan trimestralmente y un seguimiento
mediante reuniones telefonicas y feedback en cuanto a cuestiones que requieran aclaracion.

Las responsabilidades relacionadas con la elaboracion de la informacién financiera, gestién de la
tesoreria, relaciones con inversores, relaciones con asesores son desarrolladas por parte del
Financial Manager. Este Gltimo cuenta con el apoyo de Economistas y Asesores Juridicos Asociados,
S.L.U. (en adelante “EAJ") para la preparacién y elaboracion de la contabilidad e impuestos. EAJ es
una empresa con sede en Madrid especializada en la gestién administrativa integral de la empresa.
Su servicio contable-financiero, estd complementado por una auditoria de gestién, confeccionando
informes que facilitan la situacién operativa de la empresa, aportando comentarios y sugerencias.

Las tareas del Financial Managerson supervisadas por el bufete Andersen Tax & Legal, despacho
que cuenta con mas de 30 afios de experiencia. El Flnancial Managerpresenta trimestralmente a
Andersen Tax & Legal los borradores de las cuentas y coordina con ellos la presentacion de las
mismas al CFO de Mondo TV ltalia.

Por dltimo, Andersen Tax & Legal supervisa los estados financieros y las cuentas Anuales antes de su
presentacion a los auditores BDO.

3. Informacidén financiera: elaboracién, revision y autorizacion

Tal y como se ha mencionado anteriormente, las responsabilidades relacionadas con la elaboracion y
la publicacion de la informacion financiera son tareas del Financial Manager y son supervisadas y
revisadas por el Departamento de Finanzas y Administracion de la matriz italiana de la Sociedad
Mondo TV, S.p.a.

Mondo TV ltalia cuenta con personal capacitado y con experiencia en finanzas y en el sector. Los
perfiles de los principales responsables del control de la informacién financiera estan documentados
e incluyen las siguientes capacidades:



- Formacién universitaria y postgrado

- Experiencia en el sector

- Experiencia en Direccion Financiera

- Experiencia en auditoria y finanzas

- Experiencia en docencia en materia contable

De cara a potenciar y ampliar las capacidades del personal, se han realizado formaciones en
distintos ambitos. Asimismo, la Compariia esta trabajando para desarrollar un plan de formacién, y en
un futuro ampliar las actividades formativas para alinearse con las politicas y metodologia de
formacién del Grupo en ltalia, relacionados con la formacién de las personas que participan en la
revision y preparacion de la informacion financiera.

Mondo TV sigue las directrices del Plan General Contable para realizar el registro en los Libros de
todas las transacciones realizadas a lo largo del ejercicio y asegurar la adecuada representacion de
las mismas, agrupandolas por los grupos y categorias determinados en el mismo.

Trimestralmente, la Directora General envia un informe con toda la informacion relacionada con la
actividad en los ultimos tres meses. El Grupo revisa el informe realizando las cuestiones que cree
oportunas (variaciones de saldos, desviaciones respecto a presupuesto, etc...)

En dicho reporte se incluyen todos los aspectos de interés para el Grupo, desde los principales datos
comerciales y de posicionamiento en el mercado, hasta un analisis de la informacion financiera y su

evolucién durante el gjercicio.

Adicionalmente se incluye informacion sobre el Plan de Marketing en el que se detallan las diferentes
campafias llevadas a cabo, las acciones de promocion, camparfias de temporada, entre otros.

Desde el punto de vista de los sistemas informaticos, cabe destacar que Mondo cuenta con un ERP
propio, SAGE 50.

4, Proceso de identificacion y evaluacion de riesgo S

Entendemos por riesgo aquellos factores que pueden impactar negativamente en los objetivos
definidos por la organizacion. En este sentido, la organizacion ha llevado a cabo un proceso de
identificacion y evaluacion de aquellos riesgos que se consideran mas relevantes para la sociedad.

En relacién con dicho proceso, se ha considerado como punto de partida los objetivos de la
compafiia, tanto estratégicos, como operativos, financieros y de cumplimiento, y se han analizado
aquellos factores internos y externos que pueden tener un impacto negativo en la organizacion, sus
objetivos y su modelo de negocio, teniendo en cuenta cudl es la tolerancia al riesgo de la
organizacion.

Como resultado del proceso, cabe destacar los siguientes riesgos entre los riesgos mas relevantes
para la compafiia:

- Riesgos operativos: posibles situaciones de conflictos de interés, cambios normativos,
reclamaciones judiciales y extrajudiciales.




- Riesgos asociados al sector: ciclicidad del sector, actividades de desarrollo, competencia,

disminucién de gastos de consumo por la incertidumbre econémica.
- Riesgos asociados a las acciones: falta de liquidez, evolucion de la cotizacion.

- Riesqos fiscales: modificaciones en la legislacion aplicable.

- Riesgos financieros: nivel de endeudamiento

Asimismo, periddicamente el Director Financiero del Grupo lleva a cabo una evaluacion de riesgos
especificos de la informacion financiera, es decir, de aquellos factores que pueden derivar en un
deterioro de la fiabilidad de dicha informacion.

El proceso de evaluacion de riesgos de la informacién financiera parte del analisis de los estados
financieros, identificando aquellas partidas que son mas susceptibles de contener errores materiales,
bien por su importe o bien por su naturaleza. Asi, se han considerado los siguientes criterios de

riesgo:

- Criterios cuantitativos de riesgo.
- Criterios cualitativos.

Como resultado de dicho proceso, Mondo TV considera los siguientes aspectos de mayor riesgo para
la fiabilidad de la informacion financiera:

a) Elreconocimiento de ingresos y gastos
b) La valoracion del catalogo
¢) Reconocimiento de los clientes de dudoso cobro

A continuacién, explicamos cada uno de estos aspectos de riesgo y su impacto potencial en los
estados financieros de la compaiiia:

a) Los contratos pueden ser de distinta naturaleza e incluir diferentes tipologias de ingresos

b)

(rentas fijas o variables), asi como clausulas especificas que deban ser consideradas
individualmente a la hora de contabilizar los ingresos

El Financial Manager, al realizar la contabilizacion de los ingresos, debe tener en cuenta la
distinta naturaleza de los contratos, asi como la necesidad de periodificacion de los mismos
en funcién de las clausulas acordadas. Una vez realizada la contabilizacion por parte de EAJ,
el departamento Financiero de la Sociedad supervisa su correcto registro.

El valor del catalogo de series se lleva a cabo a partir de una estimacion de los flujos de
efectivo futuros esperados para dichas series, lo cual supone un factor de incertidumbre a la
hora de determinar el valor de balance.

De cara a minimizar este riesgo, la compafila cuenta con la revision de su propio
departamento financiero y Andersen Tax & Legal en primer y segundo lugar, y por ultimo ésta
es revisada por el auditor, BDO.

Otro de los aspectos de riesgo de la informacion financiera es la gestion del reconocimiento
de pérdidas derivadas de cuentas a cobrar incobrables. Asimismo, su contabilizacion,

7



5.

distinguiendo entre cobrable e incobrable debe ser adecuadamente monitorizada para evitar
errores contables.

Asimismo, cabe destacar que los Estados Financieros de Mondo TV son sometidos a
auditorias externas anuales.

Supervision del sistema de control interno v fun ciones de la comisidon de auditoria en
caso de existir

5.1. Descripcion de las actividades de la Comisién de Auditoria

La Comision de Auditoria y Control tiene encomendadas las siguientes funciones de supervision de
la eficacia del sistema de control interno para el cumplimiento de las obligaciones de informacion
requeridas por el Mercado as6 como de supervision del proceso de elaboracién y presentacion de la
informacion financiera:

a)

b)

c)

d)

e)

Informar a la junta general de accionistas sobre las cuestiones que se planteen en relacién con
aquellas materias que sean competencia de la comision y, en particular, sobre el resultado de la
auditoria explicando como esta ha contribuido a la integridad de la informacion financiera y la
funcion que la comisién ha desempefiado en ese proceso.

Supervisar la eficacia del control interno de la sociedad, la auditoria interna y los sistemas de
gestién de riesgos, asi como discutir con el auditor de cuentas las debilidades significativas del
sistema de control interno detectadas en el desarrollo de la auditoria, todo ello sin quebrantar su
independencia. A tales efectos, y en su caso, podran presentar recomendaciones o propuestas
al 6rgano de administracion y el correspondiente plazo para su seguimiento.

Supervisar el proceso de elaboracién y presentacion de la informacién financiera preceptiva y
presentar recomendaciones o propuestas al 6rgano de administracion, dirigidas a salvaguardar
su integridad.

Elevar al consejo de administracién las propuestas de seleccién, nombramiento, reeleccién y
sustitucion del auditor de cuentas, responsabilizandose del proceso de seleccién, de
conformidad con lo previsto en la normativa aplicable, asi como las condiciones de su
contratacion y recabar regularmente de él informacion sobre el plan de auditoria y su ejecucion,
ademas de preservar su independencia en el ejercicio de sus funciones.

Establecer las oportunas relaciones con el auditor externo para recibir informacién sobre
aquellas cuestiones que puedan suponer amenaza para su independencia, para su examen por
la comisién, y cualesquiera otras relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoria de
cuentas, y, cuando proceda, la autorizacidn de los servicios distintos de los prohibidos, en los
términos contemplados en la normativa aplicable. En todo caso, deberan recibir anualmente de
los auditores externos la declaracién de su independencia en relacion con la entidad o entidades
vinculadas a esta directa o indirectamente, asi como la informacion detallada e individualizada
de los servicios adicionales de cualquier clase prestados y los correspondientes honorarios
percibidos de estas entidades por el auditor externo o por las personas o entidades vinculados a



este de acuerdo con lo dispuesto en la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas.

f)  Emitir anualmente, con caracter previo a la emision del informe de auditoria de cuentas, un
informe en el que se expresard una opinidon sobre si la independencia de los auditores de
cuentas o sociedades de auditoria resulta comprometida. Este informe debera contener, en todo
caso, la valoracion motivada de la prestacion de todos y cada uno de los servicios adicionales a
gue hace referencia la letra anterior, individualmente considerados y en su conjunto, distintos de
la auditoria legal y en relacion con el régimen de independencia o con la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas.

g) Informar, con caracter previo, al consejo de administracion sobre todas las materias previstas en
la Ley, los Estatutos sociales y en el Reglamento del consejo y en particular, sobre:

() lainformacion financiera que la sociedad deba hacer publica periédicamente;

(i) la creacibn o adquisicibn de participaciones en entidades de propdsito especial o
domiciliadas en paises o territorios que tengan la consideracion de paraisos fiscales; y

(iii) las operaciones con partes vinculadas.
5.2. Existencia de auditoria interna

La Compafia no cuenta con auditoria interna ya que el Consejo de Administracién como
consecuencia del actual tamafio de sus operaciones considera que el Comité de Auditoria puede
cumplir con sus funciones sin necesidad de apoyo adicional.

5.3. Procedimientos de deteccién de debilidades y plan de actuaciones

La compafiia entiende por control, toda actividad llevada a cabo por Mondo TV que suponga un
apoyo para asegurar el seguimiento de las instrucciones de la Direccion con el fin de mitigar los
riesgos que suponen un impacto significativo en los objetivos o que pueda llevar a fraude o errores
en la informacion financiera reportada internamente y a terceros.

Segun la naturaleza del riesgo, Mondo TV cuenta con procesos de control realizados por las
diferentes partes involucradas. A continuacion procedemos a describir las principales actividades de
control interno que se llevan a cabo en relacion con la informacidn financiera.

Planificacion y presupuestacion:

Anualmente, antes de finalizar un ejercicio, se elabora un plan anual para el ejercicio siguiente, que
es aprobado por los accionistas de la compafiia. Adicionalmente, en cada ejercicio se elabora un
plan estratégico para el negocio a 5 afios.

A lo largo del afio, la directora general realiza un seguimiento trimestral del mismo, comparando el
presupuesto con los resultados obtenidos, identificando desviaciones con respecto a los objetivos
establecidos. Dicho seguimiento se reporta al Grupo.



Marco de poderes:

Cabe destacar que los poderes estan restringidos a los Consejeros de la sociedad. De forma
excepcional se otorgan poderes restringidos a personas concretas, en funcion de la necesidad. No
obstante, debido a los servicios que EAJ presta a la sociedad, éste cuenta en todos los casos con
poderes para poder realizar pagos.

Registro de Ingresos y cuentas a cobrar:

La Directora General se encarga de gestionar los contratos con los clientes y asegurar el
cumplimiento, de controlar todas las facturas de clientes emitidas por los servicios prestados en, y de
asesorar a Mondo TV para mantener un posicionamiento en el mercado.

Inversiones

Todas las inversiones que se realizan estdn sometidas a un proceso definido de aprobacién, previo a
la contratacion de los bienes o servicios relacionados con las mismas.

Contabilizacién de gastos y cuentas a pagar:

Por norma general, los pagos se realizan cada 15 dias. Todos los pagos requieren una solicitud de
autorizacién y son gestionados en un sistema del Grupo, en el que se registran las facturas. Existen
procedimientos en los que se regula la gestion de las peticiones de autorizaciéon de todos los gastos
o de contratos de servicios.

Proceso de Cierre y Reporting:

Se ha definido un calendario de cierre en el que se establecen, para los cierres mensuales,
trimestrales y cierre anual, las siguientes actividades clave:

- Preparacion de impuestos.

- Pago a proveedores.

- Cierre de Contabilizacion.

- Preparacion y envio del reporting.
- Reconciliaciones trimestrales.

La elaboracion de los Estados Financieros de la sociedad es una de las actividades que lleva a cabo
el Financial Manager con el apoyo de EAJ mediante la prestacion de los servicios contables vy
fiscales propiamente dichos, EAJ se ha comprometido a realizar:

- Informes mensuales de las transacciones realizadas.
- Libro mayor mensual y anual.

- Balances de comprobacion, trimestrales y anuales.

- Balance anual de pérdidas y ganancias.

- Libros contables anuales.

- Conciliaciones bancarias.

- Preparacion de los pagos en el formato pactado.
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- Preparacion y presentacion de los diferentes impuestos trimestral o mensualmente, segun
proceda.

No obstante, la revision de los mismos se lleva a cabo por parte de Andersen Tax & Legal y Mondo
TV ltalia:

- Comparando la contabilidad con la informacién remitida

- Realizando revisiones analiticas periodicas de la informacion reportada

- Realizando revisiones periddicas sobre los resultados frente a la planificacion.
- Asegurando el cuadre del saldo de los bancos.

Las cuentas anuales son revisadas por los administradores de la compafiia, quien expone dudas
sobre, por ejemplo, variaciones de ingresos, de gastos, situacién patrimonial, entre otros. Asimismo,
los administradores firman el informe de gestion y un administrador, y firman una carta de
manifestaciones.

Las cuentas anuales son sometidas a auditorias externas anuales. En este contexto, el Consejo de
Administracion y la Direccion mantienen comunicacion con el Auditor en relacion con las mismas y

con el proceso de auditoria.

6. Otros asesores o0 expertos independientes

La Compainiia cuenta con el asesoramiento legal del despacho de Andersen Tax & Legal.
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